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Padomasijoittaminen

Startup
Nuori innovatiivinen
yritys, joka tyypillisesti
pyrkii nopeaan

kansainvaliseen kasvuun
skaalautuvalla
liiketoiminnalla.

Venture Capital (VC)

Venture capital -sijoittajat tekevat sijoituksia
eri kasvuvaiheessa oleviin startupeihin, ja
samalla heistd tulee yrityksen
véhemmistdéomistaja.

Kasvuyritys
Yritys, jolla on
vakiintunutta

liketoimintaaq, likevaintoa

ja potentiaalia kasvaa
myOs jatkossa. Liikevainto
voi olla muutamasta
miljoonasta satoihin
miljooniin.

Buyout

Buyout-sijoittajat tekevat sijoituksia vakiintuneempiin
kasvuyrityksiin. Buyout-sijoittajat ovat kasvuomistajia, jotka
voivat tehdd enemmistd- tai vahemmistosijoituksia.

Vahemmistosijoituksia kutsutaan growth-sijoituksiksi.
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Sijoittajat yrityksen eri kehitysvaiheissa

Yrityksen kassavirta

Jasenid

Keskisijoitus
kohdeyritykseen
(2020)

Esimerkkej&
sijoituksista

Kehitysvaihe @

Tyypilliset oman padoman sijoittajat vaiheittain:

Bisnesenkelit, FFF  Venture capital Buyout & Growth Porssi
ja joukkorahoitus

FIBAN: yli 650 Padomasijoittajat:  Padomasijoittajat:  Puolet uusista
henkiloa 39 yritystd 36 yritystd Helsingin

40 000 €

JAVLA
SAS
BOLAG

porssilistoille
tulleista yrityksistd
padomasijoitus-
taustaisia
2015-2020

|QAM e sm— Wow @ framery 05N350
= suarrivio UKKO.fi Cxotkamis HARVIA

11M€ 4,6 M€

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC, FIBAN
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Rahasto-

. Varainkeruu sijoittajat
. Sijoitukset
Venture Capital (VC) -
H1/2021 T
Suomalaiset Ulkomaiset
pddaoma- pddoma-
: : sijoittajat sijoittajat
Suomalaisten startup-yritysten

-+

saamat VC-sjjoitukset yhteensd 45 M€

Suomalaisten VC-sijoittajien
tekemdat sijoitukset yhteensd

Ulkomaiset Suomalaiset
kohdeyri- kohdeyri-
tykset tykset

N
J
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Tilastot sisaltavat vain padomasijoittajien tekemdt sijoitukset.
Lahteet: Padomasijoittajat, EDC




« Suomalaiset VC-rahastot kerdsivat uusia varoja
sijoitettavaksi yhteensd 100 M€,

« Suomalaiset VC-sijoittajat sijoittivat enndtyksellisesti 196 M€,
156 kotimaiseen ja ulkomaiseen yritykseen.

« Suomalaisen VC-sijoitusalan kansainvalistyminen jatkui
sijoituksilla 4T ulkomaiseen startup-yritykseen, sijoitettu
Venture Capital (VC) summa 45 M€ on uusi enndtys.

H1/2021 * Yhteensd 108 suomalaista startup-yritystéa sai VC-
sijoituksen.

Poiminnat tilastoista.

* Suomalaisten startup-yritysten kerddman VC-rahoituksen
yhteissumma 560 M€ on kaikkien aikojen korkein ja aiempien
vuosien enndtykset rikkoutuivat jo puolessa vuodessa.

« VC-sjjoituksista padosa, 409 M€, tuli ulkomailta ja 151 M€

Suomesta. .

J
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Toimialan kehitys

Suomalaisten venture capital (VC) -sijoittajien
aktiivisuus Suomessa ja ulkomailla
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Rahasto-
sijoittajat

Suomalaiset
p&adoma-

va rq i n ke r u u sijoittajat
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Uutta padomaa

tuleviin sijoituksiin

kerattyjd varoja suomalaisiin
VC-rahastoihin vuoden 2021
ensimmadisella puolikkaalla.

Me Suomalaisten VC-rahastojen varainkeruu
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Sijoitukset

Ulkomaiset
kohdeyritykset

Suomalaiset

p&adoma-
sijoittajat

Suomalaiset
kohdeyritykset
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Historiallisen suuri
sijoitussumma puolen
vuoden ajanjaksolla

Suomalaisten VC-sijoitusten
summa koti- ja ulkomaisiin
yrityksiin vuoden 2021
ensimmadiselld puoliskolla.

Kolmas perakkainen
vuosipuolikas, jolloin rikotaan
suomalaisten VC-sijoitusten
euromadrdinen enndtys.

M€ Suomalaisten venture capital -sijoittajien sijoitukset
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Ldhes enndtyksellinen
maaraé yrityksia
sijoituksen kohteena

sai vuoden 2021 ensimmaisen
puoliskon aikana suomalaiselta
VC-sijoittajalta rahoitusta.

Sijoituksen saaneiden yritysten
Mmadrd puolen vuoden
ajanjaksolla lahella kaikkien
aikojen enndatysta.

Kplyritykset  Suomalaisten venture capital -sijoittajien sijoitukset
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ME Suomalaisten VC-sijoittajien tekemét sijoitukset

300
268
Enndatyssumma 550
[ (]
kaikissa
196
(X ] [ (] (] 2
sijoitusvaiheissa o0
146 158
141
B0 129 108
. : : 16
Mybhempi venture —vaiheen 103 104 101 104 99
sijoitukset olivat puolessa 100 85 80 81
vuodessa jo Iahes koko vuoden
2020 tasolla. 50 o
Vuoden 2021 ensimmadiselld 0 &
ouoliskolla sijoitettiin 2007 20082009 2070 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2312 1
enndtyssumma kaikissa
sijoitusvoiheissa. m Siemen mKdaynnistys m Mydhempi venture
any
Ao
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Rahoitusta saaneiden
yritysten lukuméara
kasvussa

sai rahoitusta suomalaisilta
VC-sijoittajilta H1/2021.

Siemenvaiheen sijoituksia
tehtiin puolen vuoden aikana
jopa 52 toimintansa
alkuvaiheessa olevaan
yritykseen.

Kpl yritykset Suomalaisten VC-sijoittajien tekemadt sijoitukset
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mSiemen  mKaynnistys = Mydhempi venture

Huom. Yritys on voinut saada sijoituksen eri vaiheissa tarkastelujakson

aikana, mistd syystd kokonaissumma voi olla osien summaa pienempi.

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC
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Suomalaisten VC-sijoittajien sijoitusten keskimé&dérdainen
ME koko

VC-sijoitukset
kasvaneet

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 H1

Keskimadraisen VC-sijoituksen ) . 2021
o L . —Mydhempi venture
euromadrd myohdisemman Me
vaiheen sijoituksissa H1/2021. 12
10
Sijoituksen keskikoko on 0,8 ®® ®®
noussut kaikissa 06 @@@@@@@ 06
sijoitusvaiheissa, eniten 04 ®®® @®®
myohdisemman vaiheen 0,2 @@@®®®®@®®®@
sloituksissa >0 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 H]
—Siemen ——Kaynnistys rr’} 2021
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Suomalainen VC-
sijoittaminen
kansainviilistyy

Yha useampi ulkomainen yritys
valitsee suomalaisen VC-
sijoittajan
kasvukumppanikseen.

Kansainvdlisten sijoitusten
Myotd uutta osaamista kertyy
sekd sijoittajille ettd
salkkuyrityksille ja verkostot
kansainvalisten sijoittajien
kanssa vahvistuvat.
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Suomalaisten VC-sijoittajien ulkomaille tekemien
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Ennatys
VC-sijoituksissa
ulkomaisiin yrityksiin

Suomalaiset VC-sijoitukset
ulkomaisiin startup-yrityksiin
nousivat ylivoimaisesti uuteen
enndtykseen H1/2021.

ulkomailla sai suomalaisen VC-
sijoituksen vuoden
ensimmaiselld puoliskolla.

Suomalaisen VC-osaamisen
kysynt&d on viime vuosind
noussut uudelle tasolle.

17

Suomalaisten VC-sijoittajien sijoitukset kotimaisiin ja

M€
ulkomaisiin startupeihin
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Irtautumiset
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Irtautumiset
suomalaisista ja
ulkomaisista
yrityksista

irtautumisen kohteena tammi-
kesakuussa 2021.

VC-sijoituksen saaneiden
yritysten positiivinen kehitys
lupaa hyvad tulevista
irtautumisista.

Kpl yritykset Suomalaisten VC-sijoittajien irtautumiset
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Markkinan kehitys

Kotimaisten ja ulkomaisten venture capital (VC) -
sijoittajien aktiivisuus suomalaisissa kohdeyrityksissa

L/

1D

J
/' Padomasijoittajat



Sijoitukset

Suomalaiset Ulkomaiset

pdaoma-

p&adoma-
sijoittajat

sijoittajat

Suomalaiset
kohdeyritykset
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Esimerkkej& H1/2021 startup-sijoituksista

440 M€
logistiikka-
teknologia-
yhtiéon, joka
valittadd mm.
ravintolaruokaa

\/

83 M€
alysormuksistaan
tunnettuun
Oululaiseen

terveys-
teknologiayhtiéon

TN

@

19 M€
ruokahdvikin

vahentdmiseen
keskittyvadn
ruoan
verkkokauppaan

T

85 M€ sijoitus
nopeasti
kasvavaan
suomalaiseen
ohjelmisto-
startupiin

Yhteensa
560 M€

N

\/

/\
AOURA
\/

13 M€
bréandilisensoinnin
hallintointialustaa

kehittGvadn
startupiin

Huom. Esimerkkiyhtioiden luvut sisaltévat koko rahoituskierroksen — tilastot siséltavat vain VC-sijoittajien osuuden ndistd

flowhaven

\/

12 M€ sijoitus
tekodlya
hyddyntavan
fasilitointialustan
kehitt&neeseen
startupiin

N
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Enndtyssumma
suomalaisille startup-
yrityksille

Suomalaisten startupien
saama sijoitussumma rikkoi
enndtyksen vuoden 2021
ensimmadiselld puoliskolla.

Woltin vuoden alussa
kerddmastd 440 M€
ranoituskierroksesta pA&dosa on

VC-sijoittaijilta, joiden osuus on
mukana tilastossa.

23

Me Kotimaiset ja ulkomaiset venture capital -sijoitukset
suomalaisiin startupeihin
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Yli 100 suomalaiselle
yritykselle VC-sijoitus
alkuvuonna

sai sijoituksen kotimaiselta tai
kansainvdliseltd venture
capital —sijoittajalta 2021
ensimmaisen vuosipuoliskon
aikana.

Kotimaiset ja ulkomaiset venture capital -sijoitukset

Kpl yritykset suomalaisiin startupeihin
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Kasvavat startupit
keradavat yhéa isompia
sijoituksia

Pidemmalle kehittyneisiin
startupeihin sijoitettiin
enndtyssumma (myodhempi
venture).

Myds aikaisemmassa
kehitysvaiheessa olevien
yritysten rahoitus kehittyy
myonteisesti.

ME Kotimaiset ja ulkomaiset VC-sijoitukset
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Kpl yritykset Kotimaiset ja ulkomaiset VC-sijoitukset

. suomalaisiin startupeihin
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Suomesta sai VC-sijoituksen 10

vuoden 2021 ensimmaiselld

ouoliskolla. 5
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yrityksiin olivat erityisen 2021
korkealla. m Siemen mKdaynnistys = Mydhempi venture

Eri vaiheiden yritykset
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Huom. Yritys on voinut saada sijoituksen eri vaiheissa tarkastelujakson 7 an
aikana, mistda syysté kokonaissumma voi olla osien summaa pienempi. N\ P(j(jomqsijoiﬁqjqf
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Suomalaisten startupien saamien VC-sijoitusten
keskikoko

Sijoitusten keskikoko

(]
jatkanut nousua
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 H1

—Mydhempi venture 2021

Yritysten jatkaessa kasvuaan
myodhemmdadn vaiheen venture-
sijoitusten keskikoko on noussut
uuteen enndtykseen.

Erityisesti Woltiin H1/2021 tehty
historiallisen suuri sijoituskierros
nostaa keskiarvoa.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 HI
2021
T

——Siemen ——Kdynnistys
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Ulkomaisten
sijoittajien kiinnostus
kasvaa edelleen

.o

Ulkomaisten VC-sijoittajien
sijoittama summa suomalaisiin
startup-yrityksiin H1/2021.

Suomalaisten startup-yritysten
laatu houkuttelee yha isompia
ulkomaisia sijoituksia.

Kotimaiset ja ulkomaiset VC-sijoitukset suomalaisiin
startupeihin
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NS Ulkomaisten osuus suomalaisiin startupeihin tehdyista
VC-sijoituksista

Ulkomaisten
sijoittajien osuus
rahoituksesta noussut s

sijoitussummasta ulkomaisilta
VC-sijoittajilta H1/2021. 30%

Isommilla sijoituskierroksilla
pdadosa rahoituksesta tulee
ulkomaisilta VC-sijoittaijilta, 0%
joiden rahastojen koot ovat

suomalaisia isompia.
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2021
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Ulkomaista padomaa
houkuttelevien
yritysten maéra
kasvaa

suomalaista yritystd sai
sijoituksen ulkomaiselta VC-
sijoittajalta H1/2021.

VC-sijoituksen saaneiden
yritysten madrd on kaikkien
aikojen korkein puolen vuoden
ajanjaksolla.

30

Kotimaiset ja ulkomaiset VC-sijoitukset suomalaisiin
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ICT kerada
sijoituksia

Sijoituksista suuntautui ICT-
yrityksiin H1/2021.

|ICT-sektori kattaa esimerkiksi
ohjelmistot, sovellukset,
viestintd- ja tietokone-

teknologian sekd elektroniikan.

Energia- ja ympdristdalan
yritykset kerdsivat kaikkien
aikojen suurimman puolen
vuoden sijoitussumman 12 M€.

VC-sijoitukset suomalaisiin yrityksiin toimialoittain

Kpl yritykset

Tuotteet ja palvelut
yrityksille

Sl il

ICT Tuotteet ja palvelut Energia ja Bioteknologia ja
kuluttaijille ymparistd terveydenhoito

2007 © 2008 = 2009 = 2070 = 2011 m 2012 m 2013 m 2014 m 2015 m 2016 m 2017 m 2018 m 2079 m 2020 m H1 2021

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC
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Irtautumiset
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Kpl yritykset
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Irtautumisaktiivisuus
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VC-sijoittajien irtautumiset suomalaisista yrityksista

tasaantunut
40
oli irtautumisen kohteena 2
tammi-kesdakuussa 2021. V
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EDC-tietokantaan
kuuluvat kansalliset
paédomasijoitus-
yhdistykset

AlFI, [talia

ASCRI, Espanja

BVA, Belgia

BVCA, UK

BVK, Saksa

CVCA, Tsekin tasavalta
DVCA, Tanska

France Invest, Ranska
FVCA, Suomi

NVCA, Norja

NVP, Alankomaat

PSIK, Puola

SECA, Sveitsi

SEEPEA, Romania ja Bulgaria
SVCA, Ruotsi

Invest Europe, Eurooppa

35

Suomen pdadomasijoitustoimialaa kuvaavat tilastot ovat European Data
Cooperative (EDC) -padomasijoitustietokannasta

+ Keskitetty, ei-kaupallinen, koko Euroopan kattava
padomasijoitustietokanta

* Oma henkilostd, sisdiset resurssit sekd web-portaali

« Tiedot kergtadn padomasijoitusyhticilté online-kyselyn avulla ja se
kattaa Suomessa lahes kaikki sijoittajat. Tietoja taydennetadn julkisista
|Ghteistd ja eri tietokannoista saatavilla olevilla tiedailla.

*  Lukujo pdaivitetadan jatkuvasti, joten uusimmat tilastot korvaavat
aiemmin julkaistut

Huom. Tilastoihin sisaltyvéat pddomasijoitusrahastojen sijoitukset sekd
taseesta sijoittavat paddomasijoitusyhtiot. Useat muut sijoittajat, kuten
mm. yksityishenkilot, yrittdjat, bisnesenkelit, yrityksen johto, rahastojen
rahastot, eldkevakuutusyhtiot, muut varainhallintoyhtidt ja
rahoituslaitokset, toimivat rahoituskierroksilla kanssasijoittajina ja tekevat
myds suoria sijoituksia. Tama EDC:n tilastojen ulkopuolinen sijoitustoiminta
voi olla merkittavad etenkin venture-markkinassa. Venture-tilastoihin
vaikuttaa myds mydhemman kasvuvaiheen sijoitusten tilastointi erilliseen
buyout-luokkaan.
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Tiedot sijoituksista ja irtautumisista tilastoidaan sekd toimialan (inaustry
statistics) ettd markkinan nakokulmasta (market statistics).

Toimialatilastot
— Padomasijoitusyhtion sijainnin mukaan
— Tdassda raportissa: padomasijoitusyhtididen Suomen toimistojen
tekemdt sijoitukset ja irtautumiset kotimaassa ja ulkomailla
Markkinatilastot
— Kohdeyhtion sijainnin mukaan
— Tdassd raportissa: suomalaisiin kohdeyhtidihin sekd kotimaasta
ettd ulkomailta tehdyt p&adomasijoitukset ja irtautumiset

Metodologia

Huom: Tilastojen yhteenlasketut summat voivat erota
kokonaissummista pyoristyksistd johtuen. Osassa kaavioita voi myods

olla madarittelemdattomid muuttujia, jotka eivat ole esilla.

Lisatietoja metodologiasta saa Padomasijoittajat ry:lta.
AP
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Sijoitusvaiheet

VENTURE SIGMEMMEINE Siemenvaihe
(Seed)
Padaasiassa
alkuvaiheen Kaynnistysvaihe . : - .
ViityKsiln (Start-up) Kaynnistysvaihe, Muu aikainen vaihe
kohdistuvat
padomasijoituks  Mydhempi venture ) . y .
ot (Later stage venture] Myohempi venture, Siirtymdavaihe
Kasvuvaine Kasvuvaihe
(Growth)
BUYOUT Tervehdyttdminen .
(Rescue/Turnaround) S iSneRselinisi
Ylakasite

erilaisille johdon
yritysostojen
rakenteille

Jalkirahoitus
(Replacement

Jalkirahoitus, Pankkilainan uudelleenrahoitus

capital)

Toimivan johdon yritysosto (MBO),
Yritysostot Ulkopuolisen johdon yritysosto (MBI),
(Buyouts) Julkisesta yksityiseksi, Muu listattujen

osakkeiden osto, Muu leveroitu yritysosto

N
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