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EDC - European Data Cooperative
Euroopan kattavin pddomasijoitustietokanta

EuropeanDataCooperative



Padomasijoittaminen

Startup
Nuori innovatiivinen
yritys, joka tyypillisesti
pyrkii nopeaan

kansainvdaliseen kasvuun
skaalautuvallo
liketoiminnallo.

Venture Capital (VC)

Venture capital -sijoittajat tekevat sijoituksia
eri kasvuvaiheessa oleviin startupeihin, ja
samalla heista tulee yrityksen
vdhemmistéomistaja.

Kasvuyritys
Yritys, jolla on
vakiintunutta

liiketoimintaag, liikevaihtoa

jo potentiaalia kasvaa
myOs jatkossa. Liikevaihto
voi olla muutamasta
miljoonasta satoihin
miljooniin.

Buyout

Buyout-sijoittajat tekevat sijoituksia vakiintuneempiin
kasvuyrityksiin. Buyout-sijoittajat ovat kasvuomistajia, jotka
voivat tehdd enemmistd- tai vhemmistosijoituksia.

Vahemmistosijoituksia kutsutaan growth-sijoituksiksi.
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Sijoittajat yrityksen eri kehitysvaiheissa

Yrityksen kassavirta | Tyypilliset oman padoman sijoittajat vaiheittain:

Bisnesenkelit, FFF  Venture capital Buyout & Growth

ja joukkorahoitus

J&senid FIBAN: yli 650 Padomasijoittajat:  Padomasijoittajat:  Puolet uusista
henkilod 40 yritystda 39 yritystd Helsingin
porssilistoille
tulleista yhtidistd
Keskisijoitus padomasijoitus-
kohdeyhtiédn 40000 € 07 Me 82 Me taustaisia
2015-2021
: | - — Musti
Esimerkkeja 58% | (XM ESUPERMETRIC Sm— wa @ frame":l AD Pt
sijoituksista | 20K grm E—
| e ™ sMarTLY.I0 UKKO.fi ?KOTKOMILLS HARVIA

Kehitysvaihe @
T
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Rahasto-

. Varainkeruu sijoittajat

1433 M€ P

BUYOUt 2021 Suomalaiset Ulkomaiset
paddoma- pddaoma-
sijoittajat sijoittajat

-+

varainkeruu rahastoihin tulevia
sijoituksia varten

Ulkomaiset Suomalaiset
kohde- kohde-

yritykset yritykset
N
B N

suomalaisten yritysten saamat
buyout-sijoitukset yhteensd
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« Suomalaiset buyout-sijoittajat sijoittivat yhteensd 381 M€
(-24 %), 86 kotimaiseen ja ulkomaiseen kasvuyritykseen (+13 %).

« Uusia varoja sijoitettavaksi kerattiin yhteensd 1433 ME (+224
%).

« Suomalaiset buyout-sijoittajat irtautuivat 52 (+68 %)
kohdeyrityksestd. Teollinen yrityskauppa oli yleisin
irtautumistapa.

Buyout 2021

« Kaikkiaan 85 (+O %) suomalaista kasvuyritystd sai yhteensd 516
M€ (-68 %) sijoituksina suomalaisilta ja ulkomaisilta buyout-
sijoittajilta.

Poiminnat tilastoista (suluissa
muutos edellisvuoteen
verrattuna)

« Td&std summasta ulkomaisten sijoittajien osuus oli 168 M€

(-85 %), joka kohdistui 13 yritykseen (-35 %).

« Suomalaiset ja ulkomaiset buyout-sijoittajat irtautuivat
vhteensd 52 (+49 %) suomalaisesta yrityksesta.

N
J
Padomasijoittajat

fAR
LN

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC



Markkinan kehitys

Kotimaisten ja ulkomaisten buyout-sijoittajien
aktiivisuus suomalaisissa kohdeyrityksissé
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Sijoitukset

Suomalaiset Ulkomaiset

pddoma-

padoma-

sijoittajat sijoittajat

Suomalaiset
kohdeyritykset
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Buyout-sijoitukset suomalaisiin yrityksiin

M€
1800
Yli puoli miljardia 1600
suomalaisiin 1400
kasvuyrityksiin 1200
1000
suomalaisiin kasvuyrityksiin o0 1 e
tehdyt buyout-sijoitukset 600
yhteensd vuonna 2021 400 l ¥
200
vuosina 2020-2021 tehtyjen 0
buyout-sijoitusten summa 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Buyout-sijoitukset suomalaisiin yrityksiin
Kpl yritykset

120

100

Yli 80 suomalaista
yritysté saa buyout-

80

sijoituksen vuosittain o
40

sai buyout-sijoituksen vuonna

2021 20

sijoitusaktiivisuus sailyi edellisen 0

vuoden tasolla 20072008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Esimerkkejd vuoden 2021 sijoituksista kasvuyrityksiin

Kansainvdlisesti Viruksettomien

tunnettu ° VETR D tyétilojen
luonnollisen SPAC E“” suunnittelun

kauneuden edellakavija
bréndi \/
Suomen
Alykké&éan . johtava
palvelu- Yhteensda ravintolisien ja

laskutuksen Iaakinnallisten
edellakavija 516 M€ tuotteiden
erityisosaaja

Pohjoismaiden

johtava super ODDLY' elintarvikkeiden
'f;i':‘e'l"")’f = 'GooD kehittdja ja

Kasvipohjaisten

e markkinoija
valmistaja
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Kotimaiset buyout-
sijoitukset jatkuneet
vakaina

kotimaisten buyout-sijoittajien
kasvurahoitus pk-yrityksille
jatkunut vakaana

ulkomaisten sijoittajien
osallistuminen erityisesti
suurimpiin yrityskauppoihin
aiheuttaa isoa vuosittaista
vaihtelua sijoitussummissa

Kotimaiset ja ulkomaiset buyout-sijoitukset
ME suomalaisiin yrityksiin

1800
1600
1400
1200
1000

o

§§§|mhIIIMIII;

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kpl yritykset
120
100

O

80
60
40
20

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
m Ulkomaiset yritykset

m Kotimaiset yritykset
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Buyout-sijoitukset suomalaisiin yrityksiin toimialoittain 2021

Kpl yritykset % 1%
P 110/ 1% m Tuotteet ja palvelut yrityksille

Buyout-sijoitukset
jakautuvat laajasti
eri toimialoille

m Tuotteet ja palvelut kuluttaijille
mICT

m Bioteknologia ja terveydenhoito
®m Maatalous

m Rakennus
yrityksille tuotteita |
palveluita tuottavien B2B-
yritysten osuus buyout-
sijoituksen kohteena olleista

® Muut
® Energia ja ympdaristd

®m Rahoitus ja vakuutuspalvelut

yritykgigtd m Kiinteistot
B Lilkkenne
tuotteet ja palvelut kuluttajille
on toiseksi suosituin
sijoituskohde T
& Paciomasijoittajat
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ICT sekd tuotteet ja
palvelut kuluttajille
nousevia toimialoja

sijoitukset teknologiayrityksiin
sekd kuluttajille tuotteita tai
palveluita tarjoaviin yritykseen
ovat kasvaneet vime vuosina

Buyout-sijoitukset suomalaisiin yrityksiin toimialoittain

Kpl yritykset

30%

N
@]
o®

Tuotteet ja
palvelut yrityksille

:“thdw

Rakennus Tuotteet ja Rahoitus ja Bioteknologia ja
polvelut vakuutuspalvelut terveydenhoito
kuluttaijille

2007 © 2008 © 2009 = 2010 = 2011 = 2012 = 2013 = 2014 m 2015 m 2016 m 2017 m 2018 m 2019 m 2020 m 2021
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Irtautumiset
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Padomasijoittajat
irtautuivat yli 50
yrityksesta

Irtautumisten madrd Nousi
reilusti edellisestd vuodesta

kun pddomasijoittaja saa
oman kehitystyonsd yrityksessd
valmiiksi, se myy osakkeensa
uudelle omistajalle ja yritys
siirtyy seuraavan
kasvuvaiheeseen

Buyout-sijoittajien onnistuneet irtautumiset

Kpl yritykset

70
60

50

o

suomalaisista yrityksista

40
30
20
10

200720082009 2070 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Esimerkkeja vuoden 2021 irtautumisista

Kierratettavan
kartonki-
innovaation
kehittényt
metsdteollisuus-
integraatti

Duell &

Pohjoismainen
rakennetun
ympdéristdn

asiantuntija- ja

digitalo

/\/\

N

SITOwWISe

.
lea/Machinery
TAYDEN PALVELUN KONETALO

\/\/

Oululainen
automaatio-
@ kotkamiLLs GINOLIS =+ linjojen
suunnittelija ja
toimittaja
moottoripydrien (.)nmstunf-:l.ta Vastuullisen
ja -kelkkojen Irtautumisia elainlaakinnan
varaosien ja hteensé suunnan-
tarvikkeiden Yy . . nayttaja Omﬁﬂgm
maahantuoja 52 yrityksesta

\/

Valtakunnallinen

tayden palvelun

maanrakennus-
koneiden
konetalo
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Buyout-sijoittajien irtautumiset suomalaisista yrityksisté

Kpl yritykset

Teollinen 50%
yrityskauppa yleisin

40%

irtautumistapa

. . . 30%
teollinen yrityskauppa oli

jalleen suosituin irtautumistapa, 0%

ja sen kohteena oli 20 yritystd
vuosi 2021 oli myds erittdin 10%
aktiivinen porssilistautumisten

0%

Seltellle

Teollinen Listautuminen tai Alaskirjaus Myynti toiselle Myynti johdolle
yrityskauppa noteerattujen p&domasijoittajalle
osakkeiden myynti

alaskirjausten madard on
normaalilla alhaisella tasollaan 2007 © 2008 * 2009 * 2010 = 2011 = 2012 = 2013 m 2014 W 2015 W 2016 W 2017 = 2018 2019 W 2020 W 2021

huolimatta pandemiavuosista .
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Toimialan kehitys

Suomalaisten buyout-sijoittajien
aktiivisuus Suomessa ja ulkomailla
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Varainkeruu

Rahasto-
sijoittajat

Suomalaiset
padoma-
sijoittajat
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Varainkeruussa hurja
enndtysvuosi

suomalaisten buyout- |
growth-sijoittajien varainkeruu
vuonna 2021

useat Suomen isoimmista
pddomasijoitusrahastoista
olivat varainkeruussa samaan
aikaan vuonna 2021

Keratyt varat tullaan
sijoittamaan kotimaisten pk-
yritysten kasvuun seuraavien
vuosien aikana

Suomalaisten buyout-rahastojen varainkeruu

M€

1600

1400

1200

1000

800

600

?3§1|4|n|ilH||i|Iﬂ

1633
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Buyout-rahastoilla
kasvava mdaara rahaa
sijoittaa

Buyout-sijoittajien hallinnoimat
padomat ovat nousseet
enndtyslukemiin

lupaaviin kasvuyhtidinin on
sijoitettavissa oleva padoma
nousi uudelle tasolle

M€
7000

6000

5000

4000

3000

2000

1000

0

Suomalaisten buyout-sijoittajien hallinnoimat padomat ja sijoitettavissa

oleva summa

6456

5428
sony 5168 523 5079
4i 4484 4i 1l I I I I I

2010 201 2012 2018 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

® Hallinnoidut p&&domat = Sijoitettavissa oleva p&doma
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Tyoelédkeyhtiot
suomalaisten buyout-
rahastojen suurin
sijoittajaryhma

obuyout-rahastojen kerddmistd
varoista vuonna 2021 tuli
tyoelakeyhtioilté

toiseksi eniten pddomia
keratddan rahastojen
rahastoilta ja kolmanneksi
suurin sijoittajaryhma on family
officet

Suomalaisten buyout-rahastojen sijoittajat 2021

= Tyoeldakeyhtiot
» Rahastojen rahastot
= Family officet
= Julkinen sektori
» Saatiot
Muut
Korporaatiosijoittajat
= Vakuutusyhtiot
= Maarittelemattémat

= Yksityissijoittajat

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC
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Suomen uudet buyout-rahastot 2016-2021

VAAKA

PARTNERS

225 M€, 3. rahasto

CapMan

97 M€, 1. growth-
rahasto

sentica

192,7 M€, 5. rahasto

FOLMER

62 M€, 2. rahasto

n
SAIIRT

PARTNERS

42 M€, 1. rahasto

®

ARMADA
210 M€, 5. rahasto

CapMan

190 M€, 11. buyout-
rahasto

JUURI

PARTNERS

125 M€, 2. rahasto

EVOLVER

50 M€, 1. rahasto

DevCo

180 M€, 3. rahasto

verso

100 M€, 3. rahasto

Bocap

Investments by invitation

70 M€, 3. rahasto

G

SPONSOR
CAPITAL

202 M€, 5. rahasto

335 M€, 4. rahasto

DevCo
260 M€, 4. rahasto

RRRRRRRR

250 M€, 4. rahasto

\"ﬂ KORONA INVEST
80 M€, 4. rahasto

CapMan

53 M€, 1. special
situations -rahasto

Rahastojen koot ovat tavoitekokoja tai rahastojen mydhemmin julkaistujen sulkemisten kokoja
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Sijoitukset

Ulkomaiset
kohdeyritykset

Suomalaiset
p&aédoma-

sijoittajat

Suomalaiset
kohdeyritykset
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Suomalaisilta buyout-
sijoittajilta Idhes
400 M€ pk-yrityksiin

suomalaisten buyout-

sijoittajien tekemdat sijoitukset
yhteensd vuonna 2021

Suomalaisten buyout-sijoittajien sijoitukset

M€
600

500

it

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Suomalaisten buyout-sijoittajien sijoitukset
Kpl yritykset

120

100

Noin 80 yritystda saa

80

buyout-sijoituksen
vuosittain 6
4
sai buyout-sijoituksen vuonna 20
2021
0

20072008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Suomalaisten buyout-sijoittajien tekeméit sijoitukset
Me kotimaisiin ja ulkomaisiin yrityksiin
600

500

e ETIIIL I i i I |

O

0
[ ] 0
uskovat suomalcusun 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
[ ) 0 .
yrityksiin Kpl yritykset
120

100

suomalaisten sijoittajien 80
tekemistd buyout-sijoituksista 60
kohdistui suomalaisiin yrityksiin 40
vuonna 2021 20

0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
m Kotimaiset yritykset ~ m Ulkomaiset yritykset
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Irtautumiset
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Suomalaisilla
buyout-sijoittajilla
paljon onnistuneita
irtautumisia

oli onnistuneen irtautumisen
kohteena vuonna 2021

tuotot irtautumisista jaetaan
rahastosijoittajille, joita ovat
esimerkiksi suomalaiset

eldkeyhtiot

Suomalaisten buyout-sijoittajien onnistuneet irtautumiset

Kpl yritykset
70

60

50

o

o

40
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20
| I

200720082009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Buyout-sijoittajien irtautumiset suomalaisista yrityksisté

Suomalaisten buyout- [P
sijoittajien kehittamat
yhtiét kiinnostivat

° ° ° o o 40%
erityisesti teollisia
OStCIjICI 20%
vuonna 2021 suosituimpia 0%
irtautumistapoja olivat
teollinen yrityskauppa (19 ]
yritystd) ja listautuminen tai 10%
noteerattujen osakkeiden

: : . 0%
myyntl (8 yrltyStO) Teollinen Listautuminen tai Alaskirjaus Myynti toiselle Myynti johdolle
yrityskauppa noteerattujen p&domasijoittajalle

osakkeiden myynti

alaskirjausten madard on
normadlilla alhaisella tasollaan
pandemiavuosista huolimatta

2007+ 2008 © 2009 = 2010 = 2011 = 2012 = 2013 m 2014 m 2015 m 2016 m 2017 m 2018 m 2019 m 2020 m 2021
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EDC-tietokantaan
kuuluvat kansalliset
padomasijoitus-
yhdistykset

AlFI, Italia

ASCRI, Espanja

BVA, Belgia

BVCA, UK

BVK, Saksa

CVCA, Tsekin tasavalta
DVCA, Tanska

France Invest, Ranska
FVCA, Suomi

NVCA, Norja

NVP, Alankomaat

PSIK, Puola

SECA, Sveitsi

SEEPEA, Romania ja Bulgaria
SVCA, Ruotsi

Invest Europe, Eurooppa

Suomen padomasijoitustoimialaa kuvaavat tilastot ovat European Data
Cooperative (EDC) -padomasijoitustietokannasta

« Keskitetty, ei-kaupallinen, koko Euroopan kattava
padomasijoitustietokanta

« Oma henkildstd, sisdiset resurssit sekd web-portaali

« Tiedot ker&tadn padomasijoitusyhtioiltd online-kyselyn avulla, ja niitd
taydennetadn julkisista lahteista saatavilla olevalla informaatiolla

«  Lukuja pdaivitetadan jatkuvasti, joten uusimmat tilastot korvaavat
aiemmin julkaistut

Huom. Tilastoihin sisaltyvat padomasijoitusrahastojen sijoitukset sekd
taseesta sijoittavat pddomasijoitusyntiot. Useat muut sijoittajat, kuten
mm. yksityishenkilot, yrittdjat, bisnesenkelit, yrityksen johto, rahastojen
rahastot, eldkevakuutusyhtiot, muut varainhallintoyhtiot ja
rahoituslaitokset, toimivat rahoituskierroksilla kanssasijoittajina ja tekevart
my&s suoria sijoituksia. Tamda EDC:n tilastojen ulkopuolinen sijoitustoiminta
voi olla merkittavada etenkin venture-markkinassa. Venture-tilastoihin
vaikuttaa myods mydhemman kasvuvaiheen sijoitusten tilastointi erilliseen
buyout-luokkaan.
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Tiedot sijoituksista ja irtautumisista tilastoidaan sekd toimialan (industry statistics) ettd
markkinan nakokulmasta (market statistics).

Toimialatilastot
— Padomasijoitusyhtion sijainnin mukaan
— Tdassd raportissa: padomasijoitusyhtididen Suomen toimistojen tekemat sijoitukset

ja irtautumiset kotimaassa ja ulkomailla
Markkinatilastot

— Kohdeyhtion sijainnin mukaan

Tassa raportissa: suomalaisiin kohdeyhtidihin seké kotimaasta ettd ulkomailta
tehdyt padomasijoitukset ja irtautumiset

Metodologia

Onnistuneet irtautumiset on madritelty raportissa siten, ettd kaikista irtautumisista on
poistettu alaskirjaukset. Alaskirjaukset nakyvat irtautumistapoja kasittelevissa kalvoissa.

Huom: Tilastojen yhteenlasketut summat voivat erota kokonaissummista pyoristyksistd
johtuen. Osassa kaavioita voi myds olla madrittelemdattdomida muuttujia, jotka eivat ole esilla.

Lisatietoja metodologiasta saa Padomasijoittajat ry:lta.
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Sijoitus-

vaiheet

VENTURE

Padasiassa
alkuvaiheen
yrityksiin
kohdistuvat
padomasijoituks

Siemenvaihe
(Seed)

Siemenvaihe

Kaynnistysvaihe
(Start-up)

Kaynnistysvaihe, Muu aikainen vaihe

Myohempi venture

Aikainen kasvu, Siirtymavaihe

et (Later stage venture)
Kasvu Mydhempi kasvu
(Growth) Y P
BUYOUT Tervehdyttdminen .
(Rescue/Turnaround) Tervehdyttaminen
Ylakasite

erilaisille johdon
yritysostojen
rakenteille

Jalkirahoitus
(Replacement

Jalkirahoitus, Pankkilainan uudelleenrahoitus

capital)

Toimivan johdon yritysosto (MBO),
Yritysostot Ulkopuolisen johdon yritysosto (MBI),
(Buyout) Julkisesta yksityiseksi, Muu listattujen

osakkeiden osto, Muu leveroitu yritysosto
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