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Sijoittajat yrityksen eri kehitysvaiheissa

Yrityksen kassavirta | Tyypilliset oman padoman sijoittajat vaiheittain:
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Venture capital (VC)
2022

sekd suomalaisten VC-
sijoittajien tekemdat ettd
suomalaisiin startupeihin tehdyt

sijoitukset saavuttivat uuden

. Varainkeruu

B siioitukset

T

Rahasto-
sijoittajat

402 M€

Suomalaiset
paddoma-
sijoittajat

-+

T

Ulkomaiset
pddaoma-
sijoittajat

enndtyksen vuonna 2022 120 M€
lisaksi growth-vaiheen sijoittajat
olivat aktiivisia ja sijoittivat
suomalaisiin aikaisen vaiheen
yrityksiin yhteensa@ 549 M€
vuonna 2022

Suomalaiset
kohde-
yritykset

Ulkomaiset
kohde-
yritykset

N
J
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Tilastot sisaltévat vain pddomasijoittajien tekemdt sijoitukset.
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A Suomalaiset VC-rahastot kerdisivait uusia varoja sijoitettavaksi

historian suurimman summan, yhteensd 402 M€ (+50 %).

A Suomalaiset startup-yritykset saivat VC-sijoituksia yhteensd
enndtykselliset 484 M€ (+13 %). TAstd summasta 238 M€ (-2 %) tuli

kotimaisilta sijoittajilta ja 246 M€ (+35 %) ulkomaisilta sijoittaijilta.

A Yhteensd 184 suomalaista startupia sai pddomasijoituksen.

Venture capital (VC)
2022

A Lisaksi 14 suomalaista huippuyritysté kerdsi enndtykselliset 549 M€
(+20 %) mydbhemmadn vaiheen VC-growth-sijoituksia suomalaisilta

.o

Poiminnat tilastoista ja ulkomaisilta sijoittajilta.

A Suomalaiset VC-sijoittajat sijoittivat enndtyssumman 358 M€

(+22 %) 276 (+11 %) kotimaiseen ja ulkomaiseen startupiin.

A Suomalaiset VC-toimijat sijoittivat ulkomaisiin huippuyrityksiin

yhteensd 120 M€ (+2 %), joka sekin oli uusi enndrtys.

A

oL/
Suluissa vertailu edellisen vuoden lukuihin. ' Padomasijoittajat
Lahteet: Padomasijoittajat, EDC




UUTTA

VC-growth-

sijoitusvaihe mukaan
venture capital
-tilastoihin

Suomalaisten startup-yritysten kasvaessa niiden sijoittajajoukkoon
on VC-sijoittajien lisaksi tullut growth-vaiheen paddomasijoittaijia,
jotka ovat perinteisesti tehneet sijoituksia (yleensd vahemmisto)

toimintansa vakiinnuttaneisiin yrityksiin

Tassd raportissa growth-luokasta on ensimmaistd kertaa eritelty
VC-growth-sijoitusvaihe, jolla kuvataan mydhemman vaiheen

sijoituksia nimenomaan startup-1ahtdisiin yrityksiin

Iso muutos VC-growth-sijoituksissa suomalaisiin startup-lahtoisiin
yrityksiin n&htiin vuosina 2021-2022. N&iden vuosien osalta osaan

raportin graafeista on lisatty VC-growth-luokan sijoitukset

Muutoksen tavoitteena on paremmin kuvata suomalaisen startup-
ekosysteemin kehitystd ja seuraavassa raportissa pyritddan

tekemadn laajempi analyysi myos aiemmilta vuosilta.
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Toimialan kehitys

Suomalaisten venture capital (VC) -sijoittajien
aktiivisuus Suomessa ja ulkomailla
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Varainkeruu

Rahasto-
sijoittajat

Suomalaiset
pddoma-
sijoittajat
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VC-rahastojen
varainkeruu uuteen
enndatykseen

VC-rahastoihin kerattyjd
varoja, jotka sijoitetaan
startup-yrityksiin seuraavien
vuosien aikana

Innovestor Life Science ja FOV
Ventures julkaisivat
ensimmaiset rahastonsa

Uudet rahastot julkaisivat myds
Inventure, Butterfly Ventures ja
Wave Ventures

Suomalaisten VC-rahastojen varainkeruu

M€
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M€ Suomalaisten VC-rahastojen mediaanikoko
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VC-rahastojen
varainkeruu jakautuu
useisiin eri ladhteisiin

suomalaiset VC-rahastot
keradvat varoja monipuoliselta

joukolta sijoittajia

vuonna 2022 yli neljgnnes VC-
rahastojen pddomista kerdttiin

julkisen sektorin sijoittajilta

seuraavaksi eniten padomia
kerdttiin vakuutusyhtioilté sekd
eldkerahastoilta

2019-2021

3%3%

A

%

3

%

1

Varainkeruun lahteet 2022

%

m Julkinen sektori
Madrittelemattomat
= Vakuutusyhtiot
m Elakerahastot
B Muut
= Rahastojen rahastot
B Saatiot
Family Officet
B Yritykset
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Sijoitukset

Ulkomaiset
kohdeyritykset

Suomalaiset

pddoma-
sijoittajat

Suomalaiset
kohdeyritykset
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Suomalaisten VC-sijoittajien tekemat sijoitukset

M€
° ° ° 450 *
Historiallisen korkea 426
[ X ] [ ] 400
sijoitussumma 350°
350

suomalaisilta VC-
sijoittajilta

300
250

200

262
suomalaisten 150 ue 18
pddomasijoittajien koti- | 00 106 101 106 " g
ulkomaisiin yrityksiin tekemien
sijoitusten summa on jatkanut 50 I I I I I
nousuaan 0

2013 2014 2015 2016 20177 2018 2019 2020 2021 2022
. . - m Siemen mKdynnistys mMybdhempiventure = VC-growth®
siemenvaiheen sijoitukset
Nnousivat uuteen enndtykseen
vuonna 2022

*VC-growth-tilastot lisdtty graafiin vuosilta 2021-2022. Lisatietoa kalvolla 7.
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Kol vri Suomalaisten VC-sijoittajien tekemat sijoitukset
pl yritykset

350
287"

*

Sijoituksen saaneiden LT
yritysten méaara 250
uuteen enndtykseen

265
238
208 215
200 187 196 187
164
150 142
sai rahoitusta suomalaiselta
pddomasijoittajalta vuonna 100
2022
50
0

uuteen enndtykseen nousseet 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
siemenvaiheen sijoitukset

tehdddn toimintaansa
OlOittelemOSSO oleviin yrltyksnn *VC-growth-tilastot lisatty graafiin vuosilta 2021-2022. Lisatietoa kalvolla 7.

Yritys on voinut saada vuoden aikana sijoituksen eri vaiheissa (esim.
sekd siemen- ettd kaynnistysvaiheessa). Laskettaessa eri vaiheet TN

yhteen kukin yritys huomioidaan vain kerran. J
Padomasijoittajat

m Siemen mKdynnistys mMydhempiventure = VC-growth*
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Suomalaiset VC-
sijoitukset ulkomaille
uuteen enndtykseen

suomalaisten VC-sijoittajien
sijoitukset ulkomaisiin yrityksiin
vuonna 2022

sijoitetusta paddomasta
kohdistui ulkomaisiin yrityksiin
suomalaisten VC-sijoittajien
toiminta on yh&
kansainvalisempad

M€
400
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Suomalaisten VC-sijoittajien sijoitukset kotimaisiin ja
ulkomaisiin yrityksiin
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Suomalaisten VC-sijoittajien sijoitukset kotimaisiin ja

En natys ma a ra ulkomaisiin yrityksiin
ulkomaisia yrityksia Kpl yritykset
sai VC-sijoituksen

300

Suomesta 250

276
,3g 248
208 196 215
200 187 187
164
: : - 150 142
ulkomailla sai VC-sijoituksen
suomesta
100
50
suomalaisen VC-sijoituksen
saaneista yrityksistd sijaitsi O
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ulkomailla vuonna 2022

suomalaiset VC-sijoittajat ovat

> . . » Kotimaiset yritykset m Ulkomaiset yritykset
yhd halutumpia kumppaneita
kansainvdlisille startupeille P
Y Padomasijoittajat
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VC-sijoitusten
keskikoko kasvanut
viime vuosina

kaikki sijoitusvaiheet
huomioiden VC-sijoitusten
koon keskiarvo pysyi vuoden
2021 tasolla

yrityskohtaiset sijoitussummat
ovat nousseet yritysten
kasvaessa yhd isommiksi |
laadukkaammiksi

Suomalaisten VC-sijoittajien sijoitusten keskiarvo
sijoitusvaiheittain
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Irtautumiset
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Suomalaisten VC-sijoittajien onnistuneet irtautumiset
Kpl yritykset

40
Irtautumisaktiivisuus 35
palautunut %
huippuvuodesta
25
20
yrityksestd irtauduttiin
onnistuneesti vuonna 2022 15
suomalaisten VC-sijoittajien 10
onnistuneiden irtautumisten :
kappalemadrd laski vuoden
2020 tasolle talouden o
epdvarmuuden lisaannyttyd 2013 2014 2015 2016 20177 2018 2019 2020 2021 2022
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Teollinen
yrityskauppa on ollut
yleisin tapa irtautua
viime vuosina

noin kolmasosa irtautumisista
tehdadn teollisena
yrityskauppanag, jossa ostajana
toimii toinen yritys

alaskirjausten osuus
historiallisesti korkealla tasolla

Suomalaisten VC-sijoittajien irtautumiset
Kpl yritykset

50%

Teollinen Listautuminen tai
yrityskauppa noteerattujen
osakkeiden myynti

Myynti johdolle

Myynti toiselle
p&domasijoittajalle

Alaskirjaus

2013 2014 = 2015 22016 m2017 m2018 m2019 m2020 m2021 m2022
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Suomalaisten VC-sijoittajien keskimddérédinen omistuksen
kesto irtautuessa

Vuotta
6.2

6.0
Keskimddrdinen

omistuksen kesto
laskenut 5.6

5.8

S.4

pddomasijoittajan omistuksen
keskimaardinen kesto >2
irtautumishetkelld vuonna 2022

5.0

4.8
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Markkinan kehitys

Kotimaisten ja ulkomaisten venture capital (VC) -
sijoittajien aktiivisuus suomalaisissa kohdeyrityksissé
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Sijoitukset

Suomalaiset Ulkomaiset

padoma-

pddoma-
sijoittajat

sijoittajat

Suomalaiset
kohdeyritykset
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Padomasijoitukset
suomalaisiin aikaisen
vaiheen yrityksiin
uuteen enndtykseen

pddomasijoituksia suomalaisiin
startupeinin

siemenvaiheen sijoitussummad
yli kaksinkertaistui vuodessa

VC-growth sijoituksia
suomalaisiin yrityksiin vuonna
2022

M€
1200
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Kotimaisten ja ulkomaisten paaomasijoittajien sijoitukset
suomalaisiin startupeihin

1033"
886"
438
290
229
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
m Siemen  mKdynnistys ® Mydhempiventure = VC-growth®

*VC-growth-tilastot lisatty graafiin vuosilta 2021-2022. Lisatietoa kalvolla 7.
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Kotimaisten ja ulkomaisten paédomasijoittajien sijoitukset
Kpl yritykset suomalaisiin aikaisen vaiheen yrityksiin

Padomasijoituksen 250
saa vuosittain noin

200

200 startupia

« 198"
169 169 179 176
159 157
150 137

iso joukko suomalaisia aikaisen
vaiheen kasvuyrityksid sai 100
pddomasijoituksen vuonna
2022 50

0

2013 2014 2015 2016 20177 2018 2019 2020 2021 2022
siemenvaiheen sijoituksen

saaneiden yritysten
|U |<U MAArassd merklttavoo *VC-growth-tilastot lisétty graafiin vuosilta 2021-2022. Lisatietoa kalvolla 7.

m Siemen mKdynnistys ®Mydhempiventure = VC-growth”

NOouUsuUdad Yritys on voinut saada vuoden aikana sijoituksen eri vaiheissa (esim.
sekd siemen- ettd kaynnistysvaiheessa). Laskettaessa eri vaiheet TN

yhteen kukin yritys huomioidaan vain kerran. .
Padomasijoittajat
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Kotimaiset ja ulkomaiset VC-sijoitukset suomalaisiin
ME yrityksiin
500 484

Léhes puoli miljardia

450
VC-sijoituksia 406

suomalaisiin startup- 350

[ ] [ X ]
yrityksiin 300 0
250 229

L 200
VC-sijoittajien sijoitusten 142
kokonaissumma suomalaisiin L -
startup-yrityksiin 100

0
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suomalaisiin yrityksiin nousivat

uuteen enndtykseen m Kotimainen VC  m Ulkomainen VC
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Kotimaiset ja ulkomaiset VC-sijoitukset

Kol yritykset suomalaisiin yrityksiin

200

Suomalaiset startupit o
houkuttelevat
ulkomaisia VC-

[ X ] (] L] 100
sijoituksia
vuosittain ladhes neljakymmentd >0
suomalaista yritystd saa
kansainvalisen VC-sijoituksen
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Suomalaisten yritysten saamien VC-sijoitusten keskikoko

(] (] (] M€
Aikaisen vaiheen 30.0
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VC-sijoituksen
saaneita yrityksida
I6ytyy ympdéri Suomea

Pohjois-Pohjanmaalle tehtiin
Uudenmaan jalkeen toiseksi
eniten VC-sijoituksia

Sijoitussummat sisdltévat vain
VC-sijoittajien osuuden
sijoituskierroksista

Muu Suomi
279 M€

Pohjois- 36 yritystd

Pohjanmaa

279 M€

finnadvance 15 yrityst&
Keski-
1 Suomi Pohjois-
AISTI sime Savo  getoinen’

————— 7 yritysta 11ME€  fuelinggoodness

S yritysta

AKEA 2.1 me

“ Pirkanmaa
GAMES 9 yritystd

Pohjois-

Karjala
12ve ‘o FERLL

servicefoTm 4 yritystd
Varsinais-
Suomi Uusimaa
5,4 M€ .
6 yritysté 401,8 M€ 1':90.;? alven ff"\ N o
127 yrityst& ' Padomasijoittajat
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Paaosa VC-
sijoituksista
tehdadan ICT-alan
yrityksiin

sijoituksista suuntautui ICT-
yrityksiin vuonna 2022

|ICT-sektori kattaa esimerkiksi
ohjelmistot, sovellukset,
viestintd- ja tietokone-
teknologian sekd elektroniikan

NOUSsUSsA oleva toimiala on
tuotteet ja palvelut kuluttajille

VC-sijoitukset suomalaisiin yrityksiin toimialoittain

Kpl yritykset
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Irtautumiset
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VC-sijoittajien onnistuneet irtautumiset suomalaisista
Kpl yritykset yrityksista
35

Onnistuneiden
irtautumisten maarda 30
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sijoittajan irtautuessa
omistuksestaan 10
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VC-sijoittajien irtautumiset suomalaisista yrityksista
Kpl yritykset

50%
45%
Alaskirj t 40%
asKirjausien osuus
. 35%
nousi vuonna 2022
30%
25%
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: . %
yritysta
10%
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toimil toinen yritys osakkeiden myynti
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VC-sijoittajien
keskimaéardinen
omistuksen kesto
laski vuonna 2022

pddomasijoittajien omistuksen
keston keskiarvo
irtautumishetkelld vuonna 2022

VC-sijoittajien keskimaarainen omistuksen kesto irtautuessa
Vuotta
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Suomalaisten startupien keraamat

sijoitukset
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Sijoitukset suomalaisiin startup-yrityksiin

. . 1;"50 1790
1,8 miljardia euroa
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® Fl - Muut sijoittajat (mm. yritykset, elékeyhtidt) FI - VC-sijoittajat
m Fl - VC-Growth-sijoittajat KV - VC-sijoittajat
SUU fin SijOittOjQ ryh Mé Oll m KV - VC-Growth-sijoittajat KV - Muut sijoittajat (mm. yritykset, rahastosijoittajat)
pddomg S|JO|ttOJQt FI - Muut sijoittajat -luokan seuranta aloitettu vuonna 2020 an
FI/KV =VC-Growth-sijoittajat —luokan seuranta aloitettu vuonna 2021 € . s . s .
Y Padomasijoittajat

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC, FIBAN, Repomedia, Suomen Pankki, Finnvera, Vigot



Esimerkkejé& vuoden 2022 startup-sijoituksista

500 M€

toimitusketjujen
tehostamiseen ja
ruokahdavikin
vahentdmiseen

TS

“» aiven

\/

128 M€
kvantti-

T

3@ RELEX

\/

200 M€
avoimen
|&hdekoodin
tietokanta-
palveluiden
kehitt&jadn

tietokoneiden l (\\ M

ytimien

valmistajaan

T

Yhteensa
1,8 mrd. €

\/

>

@ happeo

38 M€
tietoturvauhkien
tunnistamisen
kouluttamiseen

(

120 M€
tutkasatelliitien
kehittdmiseen ja
maapallon
kuvantamiseen

\/

25 M€
sisdisen
viestinndn
intranet-
tyokalun
Claliate]lele]g

-
Padomasijoittajat

C
\



Suomen suurimmat startup-sijoitukset

P 6. ICEYE 120 M€ 2022
1. L RELEX 500M€ 2022
7. @ 110 M€ 2019
8. Swappie 108 M€ 2022
2. @ LLOME 2021
9. @ 100 M€ 2020
o - 10. 975ME 2013
Z. @& aiven 200M€ 2022
11. M%B 92 M€ 2022
12. nm 86 M€ 2018
L, SZRELEX 175M€ 2019
13. &» aiven 84 M€ 2021
14. OURA  83Me€ 2021
. |QQAM 128Me 202
15. Id3%: 74 M€ 2020

AD
Y Padomasijoittajat

Lahde: Padomasijoittajat ry:n seuranta (30.3.2023)



Yhteenveto Suomen
padomasijoitustilastoista

Venture capital, growth & buyout 2022

D
-~/ Pddomasijoittajat

fan



Padomasijoittajat
2022

Yhteenlaskettu varainkeruu
pAdomasijoitusrahastoihin
tulevia sijoituksia varten.

Suomalaisten yritysten saamat
pAdomasijoitukset yhteensa.

Padomasijoitukset 2022

T

Rahasto-
sijoittajat

. Varainkeruu
B sijoitukset

778 M€ P

Suomalaiset Ulkomaiset
pddoma- paaoma-
sijoittajat sijoittajat

159 M€
1,26 Mrd€

Ulkomaiset
kohdeyhtiot

Suomalaiset
kohdeyhtiot

N
J
Padomasijoittajat

L
\V

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC



A Suomalaiset padiomasijoitusyhtiot sijoittivat yhteensd
888 M€ (+18 %) 347 kotimaiseen ja ulkomaiseen startup- ja
kasvuyritykseen (+2 %).

A Suomalaiset yritykset saivat yhteensd 1,98 Mrd€ (+42 %)
edestd padomasijoituksia, jotka kohdistuivat yhteensd 263 (-3
%) yritykseen.

Padomasijoittajat
2022

A Ulkomaiset padomasijoitusyhtiot sijoittivat 51 suomalaiseen
yritykseen (-4 %) yhteensd 1,3 Mrd€ (+53 %).

Poiminnat A Suomalaiset padiomasijoittajat irtautuivat 82 kohdeyrityksestd
padomasijoitustilastoista. (-20 %).

A Suomalaisiin padiomasijoitusrahastoihin kerdtyt uudet varat,
vuonna 2022 yhteensd 778 M€ (-49 %), sijoitetaan startup- ja
kasvuyrityksiin tulevina vuosina

N
J
Padomasijoittajat

fAR
LN

Suluissa vertailu edellisen vuoden lukuihin.
Lahteet: Padomasijoittajat, EDC




Suomalaisten
rahastojen
varainkeruu palautui
huippuvuodesta

kerattyjd varoja suomalaisiin
pddomasijoitusrahastoinin
vuonna 2022.

Suomalaisten padomasijoitusrahastojen varainkeruu

M€
1600

1400
1200
1000
800
57N 552
600 467 520 483
400
200
0]
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

mVC mBuyout & Growth

1535

1
| I i

2020 2021 2022

A

D

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC

J
Padomasijoittajat



Suomalaiset
paédomasijoitus-
rahastot
kilnnostavat useita
sijoittajaryhmié

Noin neljénnes varoista
kerattiin julkisen sektorin

sijoittajilta vuonna 2022.

Seuraavaksi eniten pddomia
rahastoihin ker&taddn muilta

varainhoitajilta |
tyoelakeyhtioilta.

Suomalaisten padomasijoittajien varainkeruun lédhteet 2022

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC

m Julkinen sektori

© Muut varainhoitajat

© Tydelakeyhtiot

m Madarittelemattomat
Vakuutusyhtiot

= Rahastojen rahastot

m Family officet

® Muut

m Saatiot

| Yritykset

m Akateemiset sadtiot

D
Padomasijoittajat
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Suomalaisten
padomasijoittajien
sijoitukset nousivat
uuteen enndtykseen

Suomalaisten
pddomasijoittajien tekemdat
sijoitukset vuonna 2022.

M€

598

Bl 557

500
400
300
200
100

2013 2014

Lahteet: PGdomasijoittajat, EDC

609

2015

646

2016

369

2017

617

2018

567

2019

888
769 754
143
50
2020 2021 2022
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