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EDC - European Data Cooperative
Euroopan kattavin paddomasijoitustietokanta

EuropeanDataCooperative



Padomasijoittaminen

Startup
Nuori innovatiivinen
yritys, joka tyypillisesti
pyrkii nopeaan

kansainvdaliseen kasvuun
skaalautuvallo
liiketoiminnalla.

Venture Capital (VC)

Venture capital -sijoittajat tekevdat sijoituksia
eri kasvuvaiheessa oleviin startupeihin, ja
samalla heista tulee yrityksen
vidhemmistéomistaja.

Kasvuyritys
Yritys, jolla on
vakiintunutta

liiketoimintaag, liikevaihtoa

jo potentiaalia kasvaa
myOs jatkossa. Liikevaihto
voi olla muutamasta
miljoonasta satoihin
miljooniin.

Buyout & Growth

Buyout-sijoittajat tekevdat sijoituksia vakiintuneempiin
kasvuyrityksiin. Buyout-sijoittajat ovat kasvuomistajia, jotka
voivat tehdd enemmistod- tai vahemmistosijoituksia.

Vahemmistosijoituksia kutsutaan growth-sijoituksiksi.
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Sijoittajat yrityksen eri kehitysvaiheissa

Yrityksen kassavirta | Tyypilliset oman padoman sijoittajat vaiheittain:

Bisnesenkelit, FFF  Venture capital Buyout & Growth

ja joukkorahoitus

FIBAN: yli 650 Pacomasijoittajat:  Padomasijoittajat:  Puolet uusisto

henkilod 40 yritystd 39 yritystd Helsingin
porssilistoille
tulleista yrityksista
padomasijoitus-

Jasenid

KeSKISIOItUS | »5 400 € 13 M€ 7M€

kohdeyritykseen taustaisia
2015-2022
LOY —
| ¢ 0 BOLT Ve
Esimerkkej& ggg w muciecemm | (QQ M o forenom o8 RELEX

sijoituksista

S Howspace O ol simowise  Pkorkamuis
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Rahasto-

Buyou t ja growth . Varainkeruu sijoittajat
2022 Bl sijoitukset
Suomalaiset Ulkomaiset
Varainkeruu rahastoihin tulevia pflé:lomp- pj'lé:lom.a-
sijoituksia varten. sijoittajat sijoittajat
S

1010 M€

Suomalaisten yritysten saamat
buyout-ja growth-sijoitukset
yhteensad.

Ulkomaiset Suomalaiset
kohde- kohde-
yritykset yritykset
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A Suomalaiset buyout- ja growth-sijoittajat sijoittivat yhteensd
530 M€ (+15 %), 75 kotimaiseen ja ulkomaiseen kasvuyritykseen
(-19 %).

A Ennatysvuoden 2021 jalkeen uusia varoja sijoitettavaksi
kerattiin vuonna 2022 yhteensd 277 M€ (-70 %)

BUYOUt jCI gI'OWth A Suomalaiset buyout- ja growth-sijoittajat irtautuivat 38 (-33
yloyly) %) kohdeyrityksestd. Teollinen yrityskauppa oli yleisin
irtautumistapa.

Poiminnat tilastoista (suluissa A Kaikkioan 86 (-7 %) suomalaista kasvuyritystd sai yhteensd 1,5
muutos edellisvuoteen Mrd€ (+55 %) sijoituksina suomalaisilta ja ulkomaisilta buyout-

verrattuna) ja growth-sijoittaijilta.

A Tasta summasta ulkomaisten sijoittajien osuus oli 1 Mrd€
(+79 %), joka kohdistui 18 yritykseen (+6 %).

A Suomalaiset ja ulkomaiset buyout- ja growth-sijoittajat
irtautuivat yhteensd 39 (-33 %) suomalaisesta yrityksesta.
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Markkinan kehitys

Kotimaisten ja ulkomaisten buyout- ja growth-
sijoittajien aktiivisuus suomalaisissa kohdeyrityksissé
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Sijoitukset

Suomalaiset Ulkomaiset

padoma-

pddoma- adoms
sijoittajat

sijoittajat

Suomalaiset
kohdeyritykset
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Buyout- ja growth-sijoitukset suomalaisiin yrityksiin

1,5 miljardia euroa o
pddomasijoituksia 800

suomalaisiin 1624

) . 1600 1500
kasvuyrityksiin oo 1520
1200
Suomalaisiin kasvuyrityksiin 1000 950 932 968
tehdyt buyout-ja growth- 800 721 757
sijoitukset vuonna 2022. 622 ]
600 539
400
Edellisten kolmen vuoden 200
(2020-2022) aikana .

suomolqsnn yntyksnrj ’t.eh’tyJen 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
buyout-ja growth-sijoitusten m Buyout m Growth
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Yli 80 suomalaista
yritystd saa buyout-
tai growth-sijoituksen
vuosittain

sai buyout- tai growth-
sijoituksen vuonna 2022.

Huolimatta talouden
epdvarmoista ndkymistd

padomasijoittajien aktiivisuus
jatkui aiempien vuosien tasolla.

Buyout- ja growth-sijoitukset suomalaisiin yrityksiin

Kpl yritykset
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Lahteet: Padomasijoittajat, EDC
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Esimerkkej&d vuoden 2022 sijoituksista kasvuyrityksiin

@ tehostamiseen

}e RELEX ja ruokahavikin
vahentdmiseen
keskittynyt yritys

Suomen suurin
tyénhakukone ja
uudenaikainen

rekrytointimedia Duunitori

\/\/

Kiinnikkeiden ja

Kansainvdlisesti Yhteensda rakennus-
|OOJe.rfEU\{'O S tarvikkeiden
henkilosto- uomeen tukkukauppaa

vuokrauksen :
mullistaja 1'5 Mrde s

perheyritys

Pohjoismaiden . Hdnkirjtq—
johtava SPINVERSE S analytiikan
innovaatio- —_—— m ohjelmistoa

tarjoava yritys
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-
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Sekd kotimaiset etta
ulkomaiset sijoitukset
nousivat edellisesté
vuodesta

Kotimaisten buyout-ja growth-
sijoittajien sijoitukset
suomalaisiin pk-yrityksiin

vuonna 2022.

Ulkomaisten sijoittajien
osallistuminen erityisesti
suurimpiin yrityskauppoihin
aiheuttaa isoa vuosittaista
vaihtelua sijoitussummissa.

M€
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Kotimaiset ja ulkomaiset buyout- ja growth-sijoitukset
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(T
(4

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC

968

2021

92

2021

1500

2022

89

2022

Y Padomasijoittajat



Buyout- ja growth-
sijoitukset jakautuvat
laajasti eri toimialoille

Yrityksille tuotteita |
palveluita tuottavien B2B-
yritysten osuus buyout- |
growth-sijoituksen kohteena
olleista yrityksista.

ICT on toiseksi suosituin
sijoituskonhde.

Buyout- ja growth-sijoitukset suomalaisiin yrityksiin
toimialoittain 2022

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC

m Tuotteet ja palvelut
yrityksille

= ICT

m Tuotteet ja palvelut
kuluttaijille

®m Energia ja ympdaristd

m Bioteknologia ja
terveydenhoito

m Rakennus

H Lilkkenne

m Kemikaalit ja
materiaalit

A
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Sijoitukset ICT-alan
yrityksiin nousussa

Sijoitukset teknologiayrityksiin
tarjoaviin yritykseen ovat
kasvaneet vime vuosing.

|ICT-sektori kattaa esimerkiksi
IT-palvelut, ohjelmistot,
sovellukset, viestinta- ja
tietokoneteknologian sekd
elektroniikan.

Buyout-sijoitukset suomalaisiin yrityksiin toimialoittain

Kpl yritykset

50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
0%
Tuotteet ja Rakennus Tuotteet ja Energia ja Bioteknologia
palvelut palvelut ympdaristd ja
yrityksille kuluttaijille terveydenhoito

22013 m2014 m2015 m2016 m2017 w2018 m2019 m2020 m2021 m2022
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Padomasijoituksia
ympdéri Suomen

PAdomasijoituksista padosa
suuntautuu uusimaalaisiin
yrityksiin, mutta kohdeyhtioitd
|BYytyy ympdri Suomen.

Padkaupunkiseudun jalkeen
eniten buyout- ja growth-
sijoituksia tehtiin Keski-Suomen,
Pirkanmaan, Satakunnan ja
Varsinais-Suomen alueille.

Buyout- ja growth-sijoitukset
alueittain 2022

Pohjois-
Pohjanmaa

DA NETOX 23,8 M€
4 yritysté

Pirkanmaa
-_U \ 59,2 M€

Muu Suomi
52,3 M€
7 yritysta

Pohjois-Savo
52 M€
8 yritystd

o
PINJA

Keski-Suomi
— 128, 5 M€

EVA Global g v ritystey o '
10
Satakunta
NARVI 3 5ve b
TR Byritysta ‘ .

4 yritysta

PUTKI- JA KAIVOTEHDAS

ROTOMON

Etela-Savo
6,8 M€
S yritysté

N

Varsinais-
Suomi
medbASE 35 g ve
S yritystd Uusimaa
€ RELEX 12mrde d
44 yritystd

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC
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Irtautumiset
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Padomasijoittajien
onnistuneet
irtautumiset
palautuneet
huippuvuodesta 2021

Irtautumisten Madard laski
huippuvuodesta 2021.

Kun padomasijoittaja saa
oman kehitystyonsd yrityksessd
valmiiksi, se myy osakkeensa
uudelle omistajalle ja yritys
siirtyy seuraavaan
kasvuvaiheeseen.

Buyout- ja growth-sijoittajien onnistuneet irtautumiset
suomalaisista yrityksistd

Kpl yritykset
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Esimerkkeja vuoden 2022 irtautumisista

Tayden palvelun
rakennuskone-
ja laitevuokraaja

TS

® RAKSYSTEMS

\/

lImanvaihtoon,
puhtaaseen
sisdilmaan ja

jadhdytykseen

erikoistunut yritys

T

\/

Rakennus- ja
kiinteistoalan
asiantuntija

N

\/

renta

Onnistuneita
irtautumisia
yhteensa
39 yrityksesta

CERVI

TALOTEKNIIKKA

Kayttajalahtoisia
leikkaussali-
tuotteita ja -

ratkaisuja

Perheyhtio-

taustainen

jadhdytys-
laitteiden
huoltaja

ALD-teknologiaa
erikoistuneelle
puolijohde-
teollisuudelle

N

C
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Teollinen
yrityskauppa yleisin
irtautumistapa

Teollinen yrityskauppa oli

jalleen suosituin irtautumistapa.

Alaskirjaukset ovat pysyneet
alhaisella tasolla myds
taloudellisen epdvarmuuden
varittdmind viime vuosinag.

Vuonna 2022 ei tehty
iIrtautumisia
porssilistautumisten kautta.

Buyout- ja growth-sijoittajien irtautumiset suomalaisista

yrityksisté
Kpl yritykset
50%
40%
30%
20%
) ” h M I.h
0% 0 0
Teollinen Listautuminen tai Alaskirjaus Myynti toiselle Myynti johdolle
yrityskauppa noteerattujen p&domasijoittajalle

osakkeiden myynti

22013 m2014 m2015 m2016 m2017 m2018 m2019 m2020 m2021 m2022
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Toimialan kehitys

Suomalaisten buyout- ja growth-sijoittajien
aktiivisuus Suomessa ja ulkomailla
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Varainkeruu

Rahasto-
sijoittajat

Suomalaiset
padoma-
sijoittajat
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Varainkeruun kehitys

Suomalaisten buyout- |
growth-sijoittajien varainkeruu
vuosina 2020-2022.

Varainkeruu on léhes
kaksinkertaistunut noin
kymmenessd vuodessa.

Keratyt varat tullaan
sijoittamaan kotimaisiin pk-
yrityksiin seuraavien vuosien
aikana.

M€
2500

2000

1500

1000

500

M€
1500

1000

500

0

Suomalaisten buyout- ja growth-sijoittajien varainkeruun

kehitys
2011-2013 2014-2016 2017-2019 2020-2022

I 1

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
4p.....
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Lahteet: Padomasijoittajat, EDC



Padomasijoitus-
rahastot kiinnostavat
laajaa
sijoittajajoukkoa

buyout- ja growth-rahastojen
kerddmistd varoista vuonna

2022 tuli muilta varainhoitaijilta.

Pidemmalla aikavalillé
ylivoimaisesti suurin
sijoittajaryhma on ollut
tyoelakeyhtiot.

Suomalaisten buyout- ja growth-rahastojen sijoittajat 2022
1%

2019-2021

1%

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC

® Muut varainhoitajat

® Julkinen sektori

m Family officet

m Tyoeldkeyhtiot

= Rahastojen rahastot
Vakuutusyhtiot
Muut

m Akateemiset instituutiot

© Saatiot

| Yritykset

m Mdadrittelemdattomat

D
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Suomen uudet buyout- ja growth-rahastot
2017-2022

VAAKA

PARTNERS

225 M€, 3. rahasto

sentica

192,77 M€, 5.
rahasto

CapMan

97 M€, 1. growth-
rahasto

FOLMER

62 M€, 2. rahasto

n
SAIIRI

PARTNERS

42 M€, 1. rahasto

CapMan

190 M€, 11. buyout-
rahasto

DevCo

180 M€, 3. rahasto

JUURI

PARTNERS

125 M€, 2. rahasto

EVOLVER

50 M€, 1. rahasto

SPONSOR
CAPITAL

202 M€, 5. rahasto

verso

100 M€, 3. rahasto

CapMan

85 M€, 2. growth-
rahasto

Bocap

Investments by invitation

70 M€, 3. rahasto

RRRRRRR

DevCo
260 M€, 4. rahasto

RTNE

250 M€, 4. rahasto

MB

RAHASTOT

173 M€, 6. rahasto

\”ﬂ KORONA INVEST
80 M€, 4. rahasto

CapMan

77 M€, 1. special
situations -rahasto

TAALERI

Bioteollisuus

120 M€,
1. growth-rahasto

M MANDATUM
AM ASSET MANAGEMENT

- M€,
2. growth-rahasto

F&Voland
80 M€,
1. growth- rahasto

n
SAIIRI

PARTNERS

60 M€, 2. rahasto
N®RDIA

MANAGEMENT

15 M€,
2. growth-rahasto

Rahastojen koot ovat tavoitekokoja tai rahastojen mydhemmin julkaistujen sulkemisten kokoja

(T
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Sijoitukset

Ulkomaiset
kohdeyritykset

Suomalaiset
p&aédoma-

sijoittajat

Suomalaiset
kohdeyritykset
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Suomalaisilta buyout-
ja growth-sijoittajilta
yli puoli miljardia
pk-yrityksiin

suomalaisten buyout- |
growth-sijoittajien tekemat
sijoitukset yhteensd vuonna

2022.

Sijoitussumma edellisen
huippuvuoden 2016 tasolla.

M€

600

500

400

300

200

100

Suomalaisten buyout-ja growth-sijoittajien sijoitukset

530 530
497 505 507
453 4n 460
409
270 I
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B Buyout m Growth
k)
r j = mm
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Lahteet: Padomasijoittajat, EDC



Noin 80 pk-yritykselle
padomasijoitus
vuosittain

sai buyout- tai growth-
sijoituksen vuonna 2022.

Suomalaisten buyout- ja growth-sijoittajien sijoitukset

Kpl yritykset

100
90
80 74
62
60
40
20
0

2013 2014 2015

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC
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Suomalaisten buyout-sijoittajien tekemét sijoitukset

Me kotimaisiin ja ulkomaisiin yrityksiin
600
530 530
s00 453 °0° 47 e 460
409
400
Suomalaiset 300 270
pdadomasijoittajat 200
L] (X} _IOO
uskovat suomalaisiin i
yrityksiin 2013 2014 2015 2016 20177 2018 2019 2020 2021 2022
Kpl yritykset
100 90 97 94
suomalaisten sijoittajien 80 74 70 7 79 75
tekemistd buyout- ja growth- 40 62 62
sijoituksista konhdistui
suomalaisiin yrityksiin vuonna 40
2022. 20
0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
m Kotimaiset yritykset ~ m Ulkomaiset yritykset
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Irtautumiset
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Suomalaisten buyout- ja growth-sijoittajien onnistuneet

irtautumiset
Kpl yritykset

60

Irtautumisten madra

50

palautui
huippuvuodesta 40

30
oli onnistuneen irtautumisen
kohteena vuonna 2022. 20
Tuotot irtautumisista jaetaan
rahastosijoittajille, joita ovat 10
esimerkiksi suomalaiset

0

tyoelakeyhtiot.
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Ldhes puolet
irtautumisista
teollisia
yrityskauppoja

Vuonna 2022 suosituimpia
irtautumistapoja olivat
teollinen yrityskauppa (17
yritystd) ja myynti toiselle
oddomasijoittajalle (8 yritystd).

Alaskirjauksia ja listautumisia e
tehty vuonna 2022 yhtakaan.

Buyout- ja growth-sijoittajien irtautumiset suomalaisista
yrityksisté

Kpl yritykset

ﬂuuMm

Teollinen Listautuminen tai Alaskirjaus Myynti toiselle Myynti johdolle
yrityskauppa noteerattujen padomasijoittajalle
osakkeiden myynti

40%

30%

22013 m2014 m2015 m2016 m2017 m2018 m2019 m2020 m2021 m2022
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Yhteenveto Suomen
padomasijoitustilastoista

Venture capital, growth & buyout 2022

D
-~/ Pddomasijoittajat
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Padomasijoitukset 2022

T

. Varainkeruu

[l siioitukset SRi?Or;;satjc;
Padomasijoittajat
2022
778 M€ /\
: Ulkomaiset
Yhteenlaskettu varainkeruu Suomalaiset p&éoma-

- - ddoma- Subi
pddomasijoitusranastoinin Eijoittajat sijoittajat

tulevia sijoituksia varten.

159 M€
1,26 Mrd€

Suomalaisten yritysten saamat
pAdomasijoitukset yhteensa.

Ulkomaisfj: Suomalaiset
kohdeyhtiot kohdeyhtiét
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J
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A Suomalaiset padomasijoitusyhtidt sijoittivat yhteensd
888 M€ (+18 %) 347 kotimaiseen ja ulkomaiseen startup- ja
kasvuyritykseen (+2 %).

A Suomalaiset yritykset saivat yhteensd 1,98 Mrd€ (+42 %)
edestd padomasijoituksia, jotka kohdistuivat yhteensd 263 (-3
%) yritykseen.

Padomasijoittajat
2022

A Ulkomaiset pagomasijoitusyhtiot sijoittivat 51 suomalaiseen
yritykseen (-4 %) yhteensd 1,3 Mrd€ (+53 %).

Poiminnat A Suomalaiset padiomasijoittajat irtautuivat 82 kohdeyrityksestd
padomasijoitustilastoista. (-20 %).

A Suomalaisiin padiomasijoitusrahastoihin kerdtyt uudet varat,
vuonna 2022 yhteensd 778 M€ (-49 %), sijoitetaan startup- jo
kasvuyrityksiin tulevina vuosina

N
J
Padomasijoittajat
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Suluissa vertailu edellisen vuoden lukuihin.
Lahteet: PGdomasijoittajat, EDC




Suomalaisten
rahastojen
varainkeruu palautui
huippuvuodesta

kerattyjd varoja suomalaisiin
pddomasijoitusrahastoinin
vuonna 2022.

Suomalaisten padomasijoitusrahastojen varainkeruu

M€
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Lahteet: Padomasijoittajat, EDC
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Suomalaiset
padomasijoitus-
rahastot
kilnnostavat useita
sijoittajaryhmié

Noin neljénnes varoista
kerattiin julkisen sektorin

sijoittajilta vuonna 2022.

Seuraavaksi eniten pddomia
rahastoihin ker&taddn muilta

varainhoitajilta |
tyoelakeyhtidilta.

Suomalaisten padomasijoittajien varainkeruun lédhteet 2022

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC

m Julkinen sektori

© Muut varainhoitajat

© Tydelakeyhtiot

m Madrittelemattomat
Vakuutusyhtiot

= Rahastojen rahastot

m Family officet

® Muut

B Saatiot

B Yritykset

m Akateemiset sadtiot

D
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Suomalaisten
padomasijoittajien
sijoitukset nousivat
uuteen enndtykseen

Suomalaisten
pddomasijoittajien tekemdat
sijoitukset vuonna 2022.

Suomalaisten padomasijoittajien sijoitukset

M€
1000

900
800
700

2013 2014

2015 2016 2017 2018 2019
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400 369 50
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200
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mVC mGrowth mVC-Growth mBO-growth mBuyout

Lahteet: PGdomasijoittajat, EDC
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Suomalaisten padomasijoittajien sijoitukset

Kpl yritykset

500
450
[ ] [ ]
Suomalaisia 400
347
oo oo [ X ) [ ] [ ] 339
padomasijoituksia 350 317
o0 oo oo oo oo 300 295 283 286 34
ennatysmaaracm 260 266 38
rityksié s 203
yrity 200
150
Vuonna 2022 Suomesta 100
pddomasijoituksen saaneiden 50
yritysten madrd nousi uuteen 0
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Suomalaisiin yrityksiin
2 miljardia
padomasijoituksia

Kotimaisten ja ulkomaisten
pddomasijoittajien sijoitukset
suomalaisiin startupeihin j
vakiintuneisiin kasvuyrityksiin.
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Paadomasijoitukset
alueittain 2018-2022

Muu Suomi:
A VC:65ME€
A BO: 468 M€

Koko Suomi kasvaa

Viiden vuoden aikana

2018-2022 suomalaisiin Pohjois-
kohdeyrityksiin tehdyt LP\ohialjmaa
pddomasijoitukset yhteensa. A \ég;%'\f,li

Pohjois-Savo

VC-sijoituksia tehtiin

o : A VC:39ME
pdadkaupunkiseudun jalkeen Birkanmaa R BO: 120 M€
eniten Pohjois-Pohjanmaan ja A VC: 87 ME
Pirkanmaan startup-yrityksiin. A BO:324 M€

: : Keski-Suomi

Padkaupunkiseudun jalkeen A VC:39ME

i _ - - . A BO:287M€
eniten buyout- ja growth Varsinais-Suomi
sijoituksia tehtiin Pirkanmaan jo A VC:34ME

S A BO:313ME
Varsinais-Suomen .
: - Uusimaa

kasvuyrityksiin. A VC1867ME | ™

_ f1ly/
A BO:4169ME | (5 P&domasijoittajat
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