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Padomasijoittaminen

Startup
Nuori innovatiivinen
yritys, joka tyypillisesti

pyrkii nopeaan
kansainvaliseen kasvuun

skaalautuvalla

iiketoiminnallo.

Venture Capital (VC)

Venture capital -sijoittajat tekevat sijoituksia
venture capital -rahastoista eri kasvuvaiheessa
oleviin startupeihin, ja samalla heistd tulee
yrityksen véhemmistéomistaja.

Kasvuyritys
Yritys, jolla on
vakiintunutto

iiketoimintaaq, likevaintoa

ja potentiaalia kasvaa
myOs jatkossa. Likevainto
voi olla muutamasta
miljoonasta satoihin
miljooniin.

Buyout & Growth

Buyout- ja growth-sijoittajat tekevat sijoituksia
kasvuyritysrahastoista vakiintuneempiin kasvuyrityksiin. Nama

sijoittajat ovat kasvuomistajia, jotka voivat tehdd enemmisté-
tai vihemmistésijoituksia.
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Sijoittajat yrityksen eri kehitysvaiheissa

Yrityksen kassavirta | Tyypilliset oman pd&oman sijoittajat vaiheittain:

Bisnesenkelit, FFF  Venture capital Buyout & growth
ja joukkorahoitus
Jasenid FIBAN: yli 650 Padomasijoittajot:  Padiomasijoittajat:  Puolet uusista
henkilda 40 yritystd 39 yritystd Helsingin
porssilistoille
tulleista yhtidisté
Keskisijoitus padomasijoitus-
kohdeyhtidon 20000 € 1Me oM taustaisia
2015-2022
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Venture capital H1/2023

265 M€
Varainkeruu rahastosijoittajilta
yhteensad.

104 M€
Suomalaisten VC-sijoittajien
tekemdt sijoitukset yhteensd.

T

Rahasto-
sijoittajat

. Varainkeruu

B siioitukset

265 M€

Suomalaiset
paéoma-
sijoittajat

e

33 M€

T

Ulkomaiset
padoma-
sijoittajat

Ulkomaiset Suomalaiset
kohdeyhtiot kohdeyhtiot
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Venture capital H1/2023

Poiminnat tilastoista

Suomalaisiin startup-yrityksiin tehtiin VC-sijoituksia yhteensd 102
M€, josta 71 M€ tuli kotimaisilta ja 31 M€ ulkomaisilta sijoittajilta.

Yhteensd 91 suomalaista startupia sai VC-sijoituksen.

Lisaksi 11 suomalaista yritysta kerdsi 168 M€ myohemmdan vaiheen

VC-growth-sijoituksia suomalaisilta ja ulkomaisilta sijoittajilta.

Suomalaiset VC-sijoittajat sijoittivat yhteensd 104 M€, josta 33 M€

ulkomaisiin startupeihin.
Yhteensd 125 yritystd sai sijoituksen suomalaiselta VC-sijoittajalta.

Suomalaiset VC-rahastot kerdsivat uusia varoja sijoitettavaksi
yhteensd 265 M€.
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Suomalaisten startupien
keraamat sijoitukset



Suomalaisten startupien
keraamaéat sijoitukset
pudonneet merkittavésti

549 M€

Suomalaisten startupien
kotimaisilta ja ulkomaisilta

sijoittajilta kerd&ma summa
ensimmaiselld vuosipuoliskolla.

Summa on pudonnut erityisen
merkittavasti, kun huomioon
otetaan alemplen vuosien

yksittdiset jattirahoituskierrokset.

Startup-rahoitus on pudonnut
vastaavasti myods Euroopassa ja
Yhdysvalloissa.

Sijoitukset suomalaisiin startup-yrityksiin

ME 2013 - H1/2023
1800

1600
1400
1200
1000

800

600 511 517

400 332 372

200

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Sisa@ltad oman pddoman ehtoiset sijoitukset: padomasijoitukset,
enkelisijoitukset, joukkorahoitus, muut kotimaiset ja ulkomaiset
sijoitukset (esim. korporaatiot)

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC, FIBAN, Suomen Pankki
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Esimerkkejé sijoituksista startup-yrityksiin H1/2023

Euroopan
nopeimmin
kasvava

sGhkdautojen

lotausalusta

Lyhytaikais-
liketoiminnan
tehostamiseen
suunnattu
palvelu

Maailman
johtava
roottoripurjeiden

toimittaqj

@ NORSEPOWER

loT-
ohjelmistojen
tarjoaminen
erilaisten
kiinteistdjen

vuokraaijille Yhtee nsa Immunoterapia-
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Suomen suurimmat startup-sijoitukset
Hostaway 162 M€ 2023

S RELEX 500 M€ 2022 IQM  128M€ 2022

ICEYE 120 M€ 2022
440 M€ 2027
@ 110 M€ 2019

Swappie 108 M€ 2022

& aiven 200M€ 2022
100 M€ 2020

98 M€ 2013
M. 195M€ 2020
=

. 92 M€ 2022
MariaDB
m 86 M€ 2018
S RELEX 175M€ 2019
& aiven 84 M€ 2021
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Lahde: Padomasijoittajat ry:n seuranta (2.11.2023)
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Markkinan kehitys

Kotimaisten ja ulkomaisten venture capital -sijoittajien aktiivisuus
suomalaisissa kohdeyrityksissd
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Sijoitukset

Suomalaiset Ulkomaiset
paéaoma- p&déoma-
sijoittajat sijoittajat

Suomalaiset
kohdeyritykset
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Myéhemmc’:‘m vaiheen Kotimaisten ja ulkomaisten VC- ja growth-sijoittajien

sta rtup-sijoituksissa M€ sijoitukset suomalaisiin startupeihin
eniten laskua 1400

1200
270 M€ 1033
Kotimaisten startupien kerddma 1000 886
rahoitus kotimaisilta ja
ulkomaisilta padomasijoittaijilta 800 510
vuoden ensimmaisen puoliskon 458
aikana. 600

400 .
|
33 M€
200 128 123 1099 132 142 . l 168
34 40

Siemenvaiheen sijoitukset 53 %8 g o 07 138 17
jatkuneet historiallisesti hyvalld o & @ 2 5 32 177 45 33
tasolla. 2015 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 H1
2023
m Siemen Kaynnistys m Mybhempi venture VC-growth
*Tassa graafissa mukana myds VC-growth-sijoitukset vuosilta 11/
2021-H12023. Lisatietoa metodologiassa. \J quomqsijo“'quqf
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Padomasijoituksen
saaneiden suomalaisten

yritysten méaré tasainen

102 yritysté

Kotimaiselta tai ulkomaiselta
pddomasijoittajalta alkuvuoden
aikana sijoituksen saaneiden
yritysten madrd pysyi aiempien
vuosien tasolla.

Vaikka kohdeyritysten maard on
pysynyt tasaisena, niin
rahoituksen madard laski reilusti
alkuvuonna.

Kpl yritykset

Kotimaisten ja ulkomaisten VC- ja growth-sijoittajien

sijoitukset suomalaisiin startupeihin

300
250
202
200 169 169 179
159 157 17
150 I I B w @
14

100 117 95 86 e
105 77
110
50
45 25 50 47 oS4 50
0 1

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Siemen Kaynnistys

*Téssa graafissa mukana myods VC-growth-sijoitukset vuosilta 2021-H1 2023.
Lis&tietoa metodologiassa.

Yritys on voinut saada vuoden aikana sijoituksen eri vaineissa (esim. sekd siemen-
ettd kaynnistysvaiheessa). Laskettaessa eri vaiheet yhteen kukin yritys
huomioidaan vain kerran.

Lohteet: Padomassijoittajat, EDC

m Myohempi venture
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102 miljoonaa euroa suomalaisille startup-yrityksille
tammi-kesdkuussa 2023

Kotimaiset ja ulkomaiset VC-sijoitukset suomalaisiin startupeihin puolivuosittain
M€
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Myoéhempi vaihe laskussa -
aikainen vaihe piristynyt

VC-sijoitusten tarkastelu
vuosineljanneksittain kuvaa
tarkemmin myohemmdan vaiheen
sijoitusten laskua.

Siemen- ja kaynnistysvaiheen
sijoitukset ovat kuitenkin
kadntyneet nousuun ja ovat |
historiallisestikin tarkasteltuna
hyvalla tasolla.

VC-sijoitukset suomalaisiin startupeihin vuosineljanneksittain

M€

%0
80
70
60
50
40

Q42021 Q12022

78
64
57
49
39
30
20
0 [

Q22022 Q32022 Q42022

6

Q12023 Q22023

m Siemen  mKaynnistys Mydhempi venture

Lohteet: Padomassijoittajat, EDC
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91 suomalaista startupia sai VC-sijoituksen
tammi-kesdakuussa 2023

Kotimaiset ja ulkomaiset VC-sijoitukset suomalaisiin startupeihin puolivuosittain
Kpl yritykset
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Kotimaiset ja ulkomaiset VC-sijoitukset

Ulkomaiset sijoitukset

L] [ X ] (] () M€ o oo ° o0

suomalaisiin startupeihin 200 suomalaisiin yrityksiin
laskeneet voimakkaimmin

250
71 M€
Kotimaiset VC-sijoittajat 200
sijoittivat aiempaa vahemman
ensimmaisen puolen vuoden 150
aikana. 23

100 19

17
31M€ 0 10 1
. .. . 87 7 88 81 7 71
Ulkomaiset VC-sijoitukset I
ST . . 21 31

suomalaisiin yrityksiin laskivat 0
suhteessa kotimaisia enemman. 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022  HI

2023
Kotimainen VC  mUlkomainen VC
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Ulkomaisten | Kotimaiset ja ulkomaiset VC-sijoitukset
Kol yritykset

VC-sijoitusten o6 suomalaisiin yrityksiin
kappalemaéra laskenut
87 yritysta 150
Kotimaisen VC-sijoituksen
saaneiden suomalaisten yritysten
MAadrd pysyi aiempien vuosien 100 ! |
tasolla. 163 160 67 s 16 O
149 20
16

50
11 yritysta 8/
Ulkomaisissa VC-sijoituksissa l I I I I I I I I 11
nahtdvissd laskua sekd 0 l
kappalemd&dardssa ettd 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 HI
euromdadrdssd vuoden 2023 2023

Kotimainen VC  mUlkomainen VC

ensimmaiselld puoliskolla.
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VC-sijoitukset suomalaisiin startupeihin toimialoittain
H1/2023 (kpl yritykset)

ICT-yritykset ovat
suosituimpia venture
capital -sijoituskohteita

2%1%

mICT
Tuotteet ja palvelut yrityksille

m Tuotteet ja palvelut kuluttaijille

51%

Ensimmaisen vuosipuoliskon
alkana VC-sijoituksen saaneista
yrityksist& noin puolet toimii ICT-
alalla.

Bioteknologia ja terveydenhoito
B Energia ja ympdristd
Kemikaalit ja materiaalit
Rakennus
Rahoitus ja vakuutuspalvelut
| Kiinteistot

|ICT-ala kattaa esimerkiksi ® Maatalous

ohjelmistot, sovellukset, viestinta- m Likenne
ja tietokone-teknologian sekd m Muut
elektroniikan.
2018-2022
-
f J oo oo o0 ° °
' Padomasijoittajat

Finnish Venture Capital Association
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Irtautumiset
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Venture capital - Venture capital -sijoittajien irtautumiset
sijoittajien irtautumiset Kpl yritykset suomalaisista yrityksisté
suomalaisista yrityksista

70
14 yritysta 60
oli irtautumisen kohteena tammi- >0
kesdkuussa 2023. 39
40
34
30 30
42 % 30 . 23
° - 20
iIrtautumisista tehtiin 4 14
alaskirjauksina, mik& on lahelld 10 6
aiempien vuosien keskiarvoa. 8
0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 H1
2023
m Onnistuneet irtautumiset W Alaskirjaukset
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Toimialan kehitys

Suomalaisten venture capital -sijoittajien aktiivisuus Suomessa ja ulkomailla
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Sijoitukset
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Suomalaisten VC- ja
growth-sijoittajien
sijoitukset laskeneet

124 M€

Suomalaisten VC-sijoittajien
kotimaisiin ja ulkomaisiin yrityksiin
tekemien sijoitusten summa
laskenut vuoden alkupuoliskolla.

44 M€

Siemenvaiheen sijoitukset
jatkuneet historiallisesti hyvalld
tasolla.

25
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Suomalaisten VC- ja growth-sijoittajien tekemdit sijoitukset

*Tassa graafissa mukana myds VC-growth-sijoitukset vuosilta

2021-H1 2023. Lisétietoa metodologiassa.

*
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Kohdeyritysten lukuméaréa
edellisten vuosien tasolla

131 yritysta

sai sijoituksen suomalaiselta
padomasijoittajalta.

69 yritysta

jotka ovat toimintansa
alkuvaiheessa sai
pddomasijoituksen suomalaiselta
sijoittajalta.

Kohdeyritysten maard on pysynyt
melko tasaisena, vaikka
rahoituksen madard laski reilusti.

26

Suomalaisten VC- ja growth-sijoittajien

Kpl yritykset tekemat sijoitukset

350
300
250

208
196
200 187 187
164
100
S50 I
: o

215

287
265

16

238

131
6
11

50

69

2015 2014 2015 2016 201/ 2018 2019 2020 2021 2022 H1

m Siemen = Kaynnistys mMybhempi venture
*Téssa graafissa mukana myods VC-growth-sijoitukset vuosilta 2021-H1 2023.
Lis&tietoa metodologiassa.

Yritys on voinut saada vuoden aikana sijoituksen eri vaineissa (esim. seké siemen-
ettd kaynnistysvaiheessa). Laskettaessa eri vaiheet yhteen kukin yritys
huomioidaan vain kerran.

Lohteet: Padomassijoittajat, EDC
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Suomalaiset venture capital -sijoittajat sijoittivat
104 miljoonaa euroa tammi-kesékuussa 2023

Suomalaisten VC-sijoittajien sijoitukset puolivuosittain
M€
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Suomalaiset venture capital -sijoittajat sijoittivat
125 yritykseen tammi-kesékuussa 2023

Suomalaisten VC-sijoittajien sijoitukset puolivuosittain
Kpl yritykset
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Ulkomaisten sijoitusten
osuus pysyi aiemmalla
tasolla

33 M€

Suomalaisten VC-sijoittajien
sijoitusten summa ulkomaisiin
startupeihin.

29

Suomalaisten VC-sijoittajien sijoitukset kotimaisiin ja

ulkomaisiin yrityksiin
M€
400
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m Ulkomaiset yritykset
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Ulkomaisia kohdeyrityksid
lievasti aiempaa véhemma@n

38 yritystd

ulkomailta sai sijoituksen
suomalaiselta VC-sijoittajalta
vuoden alkupuoliskolla.

87 yritystaé

Ailempia vuosi vastaava madard
suomalaisia startupeja sai
sijoituksen kotimaiselta VC-
sijoittajalta.

30

Suomalaisten VC-sijoittajien sijoitukset kotimaisiin ja
ulkomaisiin yrityksiin

Kpl yritykset
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Irtautumiset
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Onnistuneita irtautumisia
ja alaskirjauksia

9 yritysta

oli onnistuneen irtautumisen

kohteen tammi-kesdkuussa 2023.

47 %

irtautumisista tapahtui
alaskirjauksina, mik& on edellisen
vuoden tasolla, mutta yli
aiempien vuosien keskiarvon.
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Suomalaisten venture capital -sijoittajien irtautumiset

Kpl yritykset
70
60
50
40

m Onnistuneet irtautumiset

Lohteet: Padomassijoittajat, EDC
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Suomalaisilla VC-
sijoittajilla vahvaa
varainkeruuta

265 M€

kerdttyjd varoja suomalaisiin VC-
rahastoihin 2023 ensimmadiselld
ouolikkaalla.

Suomalaisista venture capital —
sijoittajista uudet rahastonsa
julkaisivat tammi-kesdkuussa
Lifeline Ventures (150 M€) ja
Voima Ventures (90+ M€).

34
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Suomalaisten venture capital -sijoittajien
varainkeruu puolivuosittain

Suomalaisten venture capital -sijoittajien varainkeruu
M€
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Yhteenveto Suomen
p&adomasijoitustilastoista

Venture capital, growth & buyout H1 2023
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Padomasijoittajat H1/2023

272 M€
Varainkeruu rahastosijoittajilta
yhteensad.

396 M€
Suomalaisten padomasijoittajien
tekemdt sijoitukset yhteensd.

554 M€

Suomalaisiin yrityksiin tehdyt
sijoitukset kotimaisilta ja
ulkomaisilta padomasijoittaijilta.

37

. Varainkeruu
B siioitukset

33 M€

Ulkomaiset
kohdeyhtiot

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC
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Suomalaisten
paédomasijoitusrahastojen
varainkeruu

272 M€

kerdttyja varoja suomalaisiin
padomasijoitusrahastoinin
vuoden 2023 ensimmaiselld
vuosipuoliskolla.
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Suomalaisten padomasijoitusrahastojen varainkeruu

M€
1600 1535

1400
1200
1000

800

600
400 272

200
265

0

2015 2014 2015 2016 201/ 2018 2019 2020 2021 2022

mVC mBuyout & Growth 2023

-
' Padomasijoittajat

Finnish Venture Capital Association

Lahteet: Padomasijoittajat, EDC



Suomalaisten
padomasijoittajien
sijoitukset

396 M€

Suomalaisten padomasijoittajien
sijoitukset vuoden 2023
ensimmaiselld vuosipuoliskolla.
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Suomalaisten padomasijoittajien sijoitukset
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Suomalaisten
padomasijoittajien
sijoitukset

159

Kotimaisten ja ulkomaisten
yritysten saamat sijoitukset
suomalaisilta p&adomasijoittajilta
vuoden 2023 ensimmaiselld
vuosipuoliskolla.
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Suomalaisten padomasijoittajien sijoitukset
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*Tassa graafissa mukana myos VC- ja BO-growth-sijoitukset
vuosilta 2021-H1 2023. Lisatietoa metodologiassa.
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Suomalaisten ja ulkomaisten
padomasijoittajien
sijoitukset Suomeen

554 M€

Sijoitukset suomalaisiin
kasvuyrityksiin vuoden 2023
ensimmaiselld vuosipuoliskolla.
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Suomalaisten ja ulkomaisten
padomasijoittajien
sijoitukset Suomeen

129

suomalaista kasvuyritystd sai
sijoituksen vuoden 2023
ensimmaiselld vuosipuoliskolla.
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. Paaomasijoitukset suomalaisiin yrityksiin
Kpl yritykset
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Paaomasijoittajat H1/2023
Poiminnat tilaostoista
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Suomalaiset pddomasijoitusyhtiot sijoittivat yhteensd
396 M€, 159 kotimaiseen ja ulkomaiseen startup- ja

kasvuyritykseen.

Suomalaiset yritykset saivat yhteensd 554 M€ edestd

padomasijoituksia, jotka kohdistuivat yhteensd 129 yritykseen.

Ulkomaiset p&ddomasijoitusyhtiot sijoittivat 18 suomalaiseen
yritykseen yhteensd 190 M€.

Suomalaiset pddomasijoittajat irtautuivat onnistuneesti
14 kohdeyrityksestd.

Suomalaisiin pddomasijoitusrahastoihin kerdtyt uudet varat,
H1/2023 yhteensd 272 M€, sijoitetaan startup- ja

kasvuyrityksiin tulevina vuosina.

-
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EDC-tietokantaan
kuuluvat kansalliset
paédomasijoitus-
yhdistykset

AlFI, Italia

ASCRI, Espanja

BVA, Belgia

BVCA, UK

BVCA, Bulgaria

BVK, Saksa

CVCA, Tsekin tasavalta
DVCA, Tanska

France Invest, Ranska
FVCA, Suomi

LPEA, Luxemburg

NVCA, Norja

NVP, Alankomaat

PSIK, Puola

SECA, Sveitsi

SEEPEA, Romania ja Bulgaria
SVCA, Ruotsi

Invest Europe, Eurooppa
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Suomen pddomasijoitustoimialaa kuvaavat tilastot ovat European Data
Cooperative (EDC) -padomasijoitustietokannasta

» Keskitetty, ei-kaupallinen, koko Euroopan kattava
padomasijoitustietokanta

*  Oma henkildstd, sisdiset resurssit seka web-portaali

» Tiedot keratddn padomasijoitusyhtidiltd online-kyselyn avulla, ja niité
té@ydennetadn julkisista lahteistd saatavilla olevalla informaatiolla

» Lukuja paivitetddn jatkuvasti, joten uusimmat tilastot korvaavat
aiemmin julkaistut

Huom. Tilastoihin sisaltyvat padomasijoitusrahastojen sijoitukset sekd
taseesta sijoittavat padomasijoitusyhtiot. Useat muut sijoittajat, kuten
mm. yksityishenkilot, yrittdjat, bisnesenkelit, yrityksen johto, rahastojen
rahastot, eldkevakuutusyhtiot, muut varainhallintoyhtiot ja
rahoituslaitokset, toimivat rahoituskierroksilla kanssasijoittajina ja tekevat
myds suoria sijoituksia. Tamda EDC:n tilastojen ulkopuolinen sijoitustoiminta
voi olla merkittavad etenkin venture-markkinassa. Venture-tilastoihin
vaikuttaa myds mydhemman kasvuvaiheen sijoitusten tilastointi erilliseen
buyout-luokkaan.
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Metodologia
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Tiedot sijoituksista ja irtautumisista tilastoidaan sekd toimialan (industry
statistics) ett& markkinan nakokulmasta (market statistics).

Toimialatilastot
— Padomasijoitusyhtion sijainnin mukaan
— Tassd raportissa: padomasijoitusyhtididen Suomen toimistojen
tekemat sijoitukset ja irtautumiset kotimaassa ja ulkomailla

Markkinatilastot

— Kohdeyhtion sijainnin mukaan
Tassd raportissa: suomalaisiin kohdeyhtidihin sekd kotimaasta etta

ulkomailta tehdyt paddomasijoitukset ja irtautumiset

Huom: Tilastojen yhteenlasketut summat voivat erota kokonaissummista
pyoristyksistd johtuen. Osassa kaavioita voi myds olla madrittelemattomid

muuttujia, jotka eivat ole esilla.

LisGtietoja metodologiasta saa Padomasijoittajat ry:lta.

fany,
' Padomasijoittajat
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Sijoitusvaiheet
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VENTURE

Padasiassa
alkuvaiheen
yrityksiin
kohdistuvat
padoma-
sijoitukset

BUYOUT

Ylakasite
erilaisille johdon
yritysostojen
rakenteille

Siemenvaihe
(Seed)

Kaynnistysvaihe
(Start-up)

Mydhempi venture
(Later stage venture)

Kasvu
(Growth)

Tervehdyttdminen
(Rescue/Turnaround)

Jalkirahoitus
(Replacement
capital)

Yritysostot
(Buyout)

Siemenvaihe

Kaynnistysvaihe, Muu aikainen vaihe

Aikainen kasvu, Siirtymdavaihe

Mydhempi kasvu

Tervehdyttdminen

Jalkirahoitus, Pankkilainan uudelleenrahoitus

Toimivan johdon yritysosto (MBO),
Ulkopuolisen johdon yritysosto (MBI),
Julkisesta yksityiseksi, Muu listattujen
osakkeiden osto, Muu leveroitu yritysosto
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Growth
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Suomalaisten startup-yritysten kasvaessa niiden sijoittajajoukkoon on
VC-sijoittajien liséksi tullut growth-vaiheen paddomasijoittajia, jotka ovat
perinteisesti tehneet sijoituksia (yleensd véhemmistd) toimintansa

vakiinnuttaneisiin yrityksiin

Tassa raportissa growth-luokasta on eritelty VC-growth-sijoitusvaihe,
jolla kuvataan myéhemman vaiheen sijoituksia nimenomaan startup-

|&htoisiin yrityksiin

Iso muutos VC-growth-sijoituksissa suomalaisiin startup-1ahtoisiin
yrityksiin nahtiin vuosina 2021-2022. Naiden vuosien osalta osaan raportin

graafeista on lisatty VC-growth-luokan sijoitukset

Muutoksen tavoitteena on paremmin kuvata suomalaisen startup-
ekosysteemin kehitystd ja seuraavassa raportissa pyritddn tekemdadn

laajempi analyysi myos aiemmilta vuosilta.
-
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