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EDC - European Data Cooperative
Euroopan kattavin pddomasijoitustietokanta

106 sijoittajaa

Suomessa
53 700 Euroopassa

2 396 kohdeyritysta

Suomessa
83 000 Euroopassa
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Luvut vuosilta 2007-2023

318 rahastoa

Suomessa
10 200 Euroopassa

10 680 transaktiota

Suomessa
308 000 Euroopassa

EuropeanDataCooperative
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Padomasijoittaminen

Kasvuyritys
Yritys, jolla on vakiintunutta
liiketoimintaag, likevaihtoa
ja potentiaalia kasvaa
myos jatkossa. Liikevaihto
voi olla muutamasta
miljoonasta satoihin

Startup

Nuori innovatiivinen
yritys, joka tyypillisesti
pyrkii nopeaan
kansainvaliseen
kasvuun skaalautuvalla
liiketoiminnallo.

miljooniin.
Venture capital Growth Buyout
Venture capital -sijoittajat Growth-sijoittajat tekevat Buyout-sijoittajat tekevat
tekevat vahemmistésijoituksia vdhemmistdsijoituksia sekd enemmistoésijoituksia
eri kasvuvaiheessa oleviin jo pidemmaille kasvaneisiin liketoimintansa
startupeihin. startupeihin ettd vakiinnuttaneisiin, yleensd
T vakiintuneempiin, mutta keskisuuriin kasvuyrityksiin.
aly_ . . . viel& pieniin kasvuyrityksiin.
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Sijoittajat yrityksen eri kehitysvaiheissa

Yrityksen kassavirta | Tyypilliset oman p&adoman sijoittajat vaiheittain:

Jasenid

Keskisijoitus
kohdeyhtidon

Esimerkkejd
sijoituksista

Kehitysvaihe

-
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Bisnesenkelit, FFF Venture capital Buyout & growth

ja joukkorahoitus

FIBAN: yli 650 Pagomasijoittajat:  Padiomasijoittajat:  Puolet uusista
henkilod 40 yritystd 39 yritystd Helsingin

porssilistoille
tulleista yhtidistd
padomasijoitus-
taustaisia
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Venture capital H1/2024

198 M€
Varainkeruu rahastosijoittajilta
yhteensa.

200 M€
Suomalaisten VC-sijoittajien
tekemat sijoitukset yhteensad.

T

Rahasto-
sijoittajat

. Varainkeruu

Bl sijoitukset

198 M€

Suomalaiset
padoma-
sijoittajat

-

89 M€

Ulkomaiset
kohdeyhtiot

T

Ulkomaiset
pddaoma-
sijoittajat

Suomalaiset
kohdeyhtiot
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Venture capital H1/2024

Poiminnat tilastoista

Suomalaiset VC-sijoittajat sijoittivat yhteensd 200 M€
(-6 % YoY), josta 89 M€ ulkomaisiin startupeihin.

Yhteensd 158 (+5 % YoY) yritystd sai sijoituksen suomalaiselta
VC-sijoittajalta.

Suomalaiset VC-rahastot kerdsivat uusia varoja sijoitettavaksi
yhteensd 198 M€ (-32 % YoY).

Suomalaisiin startup-yrityksiin tehtiin p&domasijoituksia
yhteensd 137 M€ (-47 % YoY), josta 110 M€ tuli kotimaisilta ja 27

M€ ulkomaisilta sijoittajilta.
Yhteensd 118 (+7 % YoY) suomalaista startupia sai VC-

sijoituksen.
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YoY viittaa kasvuun t&man vuoden ja vime vuoden H1 valilld. Finnish Venture Capital Association
Lahteet: Padomasijoittajat, EDC
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Suomalaisten startupien
keraédmat sijoitukset

Kokonaiskuva sijoituksista suomalaisiin startupeihin — sisaltad
pddomasijoitusten lisdksi myds muut oman pddoman ehtoiset sijoitukset



Puoli miljardia suomalaisiin
startupeihin puolessa
vuodessa

497 M€

Suomalaisten startupien
kotimaisilta ja ulkomaisilta
sijoittajilta kerddmda summa
ensimmaiselld vuosipuoliskolla.

Mikali sijoitusten tahti jatkuu
samana loppuvuoden, sijoitusten
summa kasvaa vime vuotto
korkeammaksi.

Sijoitukset suomalaisiin startup-yrityksiin

ME 2013 - H1/2024
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m Kotimaiset muut sijoittajat Kotimaiset padomasijoittajot
m Ulkomaiset paadomasijoittajat Ulkomaiset muut sijoittajat

Sisaltad oman padoman ehtoiset sijoitukset. N

Muut sijoittajat’ -luokat sisdltévat mm. korporaatiot, family officet,
enkelisijoittajat ja joukkorahoitusyhtiot
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Esimerkkeja sijoituksista startup-yrityksiin H1/2024

Uudenlaisen
vaihtoehdon
tarjoaja hotelli-
majoitukseen ja
lyhytaikais-
vuokraukseen

Aivostimulaatio-
laitteen kehittdjc
masennusta

vastaan

-
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BOB W. enirer.

Kananmunan-
valkuaisproteiinin
tuottqj
solumaatalouden
keinoin

\/

Yhteensda
497 M€

N

¢35 Sooma

\/

Vaihtoehtoisen

SEKILO-
sieniproteiinin
tuottamiseen

keskittynyt yritys

Sydansairauksien

tunnistamiseen (9

keskittyneen CardioSignaI
sovelluksen

kehittaje

SAR-
teknologiaan
pohjautuvaan

satelliitti-
kuvantamiseen
keskittynyt yritys
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Suomen suurimmat startup-sijoitukset
Hostaway 162 M€ 2023

S RELEX 500 M€ 2022
| XM 128 M€ 2022

Id34: 120 M€ 2022
440 M€ 2021
110 M€ 2019

Swappie 108 M€ 2022

“» aiven 200M€ 2022

100 M€ 2020

195 M€ 2020

@
98 M€ 2013
=

92 M€ 2022

ICEYE 88 M€ 2024

SPRELEX 175M€ 201
A 86 M€ 2018

J
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Lahde: Padomasijoittajat ry:n seuranta (7.10.2024)
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Paaomasijoitusmarkkinan kehitys

Kotimaisten ja ulkomaisten venture capital -sijoittajien aktiivisuus
suomalaisissa kohdeyrityksissd
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Sijoitukset

Suomalaiset Ulkomaiset
pddoma- pddoma-
sijoittajat sijoittajat

Suomalaiset
kohdeyritykset




137 miljoonaa euroa péadaomasijoituksia suomalaisille
startup-yrityksille tammi-kesdkuussa 2024

Kotimaisten ja ulkomaisten pé&&domasijoittajien sijoitukset suomalaisiin startup-yrityksiin  Kpl yritykset
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-
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Kotimaisten ja ulkomaisten pé&éomasijoittajien sijoitukset

Myéhemmén vaiheen Me suomalaisiin startup-yrityksiin
sijoitukset aiempia vuosia 700 663
alemmalla tasolla
600 570
137 M€ 500
) . . 404
Suomalaisten startupien koti- |
ulkomaisilta padomasijoittaijilta 400 364 237
ker&ddman rahoituksen maard oli 455
56 % pienempi viiden vuoden 300 282 274 |4 258
keskiarvoon verrattuna johtuen 197
pAdosin suurien sijoituskierrosten 200 106 184
: 164 I 158
puuttumisestao. 123 52 128 137
100 3; I ﬁ I ¥ 10 8 o3 St i
16 52
32 M€ 56 4w 060 33 B g 2 O s 46 084
o 7 7 4 17 12 4 20 07 ° 19 17 32
Siemenvaiheen sijoitukset HI  H2  HT  H2 HI  H2 HI H2 HI H2 HI  H2 HI
alkuvaiheen startupeihin olivat 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024
?IS’EOﬁIOD toiseksi korkeimmalla Siemen Kaynnistys  m Mydhempi venture VC-growth
asolla.
N

Ar
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Kotimaisten ja ulkomaisten pé&éomasijoittajien sijoitukset
suomalaisiin startup-yrityksiin

Lahes ennatysmaara Kpl yritykset
alkuvaiheen startup-yrityksid 140 18
sai sijoituksen . 119 124 8
13 108 110 9 110 I
S 103 10 104 I .
118 yritysta 10 97
100 5 l I 6 91 l 92
Pddomasijoituksen saaneiden I 82 I / &l 5 o
suomalaisten startup-yritysten 80 5 9 l "
MAadrd nousi lahes 6 57 i
enndtysvuosipuoliskojen tasolle. 0 o G 60 o B9
43 e0 [ 40
Siemenvaiheen sijoituksen 40 >4
saaneiden yritysten lukumadard ” e s
nousi enndtyskorkealle. 2% o 2 o 2/ I 31 21
13
0
Kaynnistysvaiheen sijoitukset H1 H2  HI HZ2  HI HZ2  HI H2 H1I  H2 HI  H2 HI
olivat 16 % korkeammalla kuin 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024
viimeisen viiden vuoden keskiarvo. Siemen Kaynnistys — mMydhempi venture VC-growth
Yritys on voinut saada vuoden aikana sijoituksen eri vaiheissa (esim. sekd siemen- Vs )
ettd kaynnistysvaiheessa). Laskettaessa eri vaiheet yhteen kukin yritys iy

Pddomasijoittajat
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huomioidaan vain kerran.
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Kvartaaleittain
tarkasteltuna sijoituksissa
positiivista kehitysté

Vuosineljgnneksittain
tarkasteltuna sekd
sliemenvaiheessa ettd
kaynnistysvaiheessa on
havaittavissa kasvua.

Myds mydhemmdan vaiheen
sijoitusten summa kohosi vuoden
toisella kvartaalilla.

VC-sijoittajien sijoitukset kvartaaleittain
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Q2 2022
m Q32023
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Ulkomaiset sijoitukset
suomalaisiin startupeihin
alhaisella tasolla

27 M€

Ulkomaiset pddomasijoittajat
sijoittivat historiallisen v&han
suomalaisiin startupeihin, -88 %
viimeisen viiden vuoden

puolivuosittaiseen keskiarvoon
verrattuna.

Kotimaisten sijoittajien
sijoitussumma pysyi aiempien
vuosien tasolla.

Kotimaiset ja ulkomaiset padomasijoitukset suomalaisiin
startup-yrityksiin
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Kotimaiset ja ulkomaiset padomasijoitukset suomalaisiin

Ulkomaisten startup-yrityksiin
se o 0o o Kpl yritykset

paaomasijoitusten
kappalemééra laskenut 120

. " 100
112 yritysta
Kotimaisen pddomasijoituksen 80
saaneiden suomalaisten startup-
yritysten maard nousi lGhes
huippuvuosipuoliskojen tasolle. 60 | e |

104
97 % oy 101
s % | 78 /i
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71
Ulkomaisen padomasijoituksen -0
saaneiden yritysten
kappalemdadrd laski vime vuosien I I I I I I I I I I I I I
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Suhteellisesti suurin osa
sijoituksista ICT-alan
yrityksiin

Viime vuosien tapaan noin puolet
startupeihin tehdyistd
padomasijoituksista suuntautui
ICT-alan yrityksiin.

VC- ja VC-growth-sijoitukset suomalaisiin yrityksiin

%-0suus yritysten

lukumaarasta

60%

50%

40%

50%

20%

10% I

0%
Tuotteet ja

palvelut
yrityksille

toimialoittain

ICT Tuotteet jo Energia ja  Bioteknologia ja
polvelut ympdristd  terveydenhoito
kuluttaijille

2013+ 2014 = 2015 = 2016 = 2017 m 2018 m 2019 m 2020 m 2021 m 2022 m 2023 m H1 2024
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VC- ja VC-growth-sijoittajien irtautumiset suomalaisista

Startup-yrityksista yrityksista

irtautumisten maara laski Kpl yritykset
pohjalukemiin 14

12

4 yritysta

(00)

(O

M~

N

Koti- ja ulkomaiset 10
padomasijoittajat irtautuivat
historiallisen pienest& madarastd
startup-yrityksia.
Alaskirjausten madra oli
edellisvuosien tasolla. I
0
HI  H2  HI  H2  HT  H2 Hl  H2 HI H2 HI  H2 HI

2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024

m Alaskirjaukset ® Irtautumiset yhteensda (pl. alaskirjaukset)
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Padomasijoitustoimialan kehitys

Suomalaisten venture capital -sijoittajien aktiivisuus Suomessa ja ulkomailla
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Sijoitukset —ITS

Suomalaiset Ulkomaiset
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Suomalaiset padomasijoittajat sijoittivat startup-yrityksiin
200 miljoonaa euroa tammi-kesdkuussa 2024

o0 o

M€ Suomalaisten padomasijoittajien tekemat sijoitukset startupeihin Kpl yritykset
450 282 300
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359
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- mmSiemen  mmKaynnistys = Mydhempi venture VC-growth  —=Yhteensd (kpl yritykset)
J
' Pddomasijoittajat
Finnish Venture Capital Association 25
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Suomalaisten VC- ja
growth-sijoittajien
sijoitukset korkealla tasolla

200 M€

Suomalaisten padomasijoittajien
kotimaisiin ja ulkomaisiin startup-
yrityksiin tekemien sijoitusten
summa oli kaikkien aikojen
kolmanneksi suurin.

149 M€

Siemen- ja kaynnistysvaiheen
yrityksiin tehdyt sijoitukset olivat
molemmat historian korkeimmalla
tasolla puolivuosittaisjaksoilla
tarkasteltuna.

26

Suomalaisten paaomasijoittajien tekemat

M€ startup-sijoitukset puolivuosittain
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Sijoituksen saaneiden

startupien lukumaaéara myés
kasvanut

158 yritysta

Tarkastellessa puolivuotisjaksoja,
kohdeyritysten madrd oli toiseksi
korkein tarkastelujakson aikana.

Suomalaisten VC-sijoitusten
MAArd on Noussut saomaan
aikaan, kun kansainvalisilld
markkinoilla startup-sijoitusten
lukumadrd on edelleen laskenut.

27

Kpl yritykset
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Suomalaisten padomasijoittajien tekemat
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Suomalaisille
padomasijoituksille
kysyntada ulkomailla

89 M€

Suomalaiset padomasijoittajot
sijoittivat enndtyssumman
vuoden alkupuoliskon aikana
ulkomaisiin startupeihin.

b %

Ulkomaisten sijoitusten osuus
kokonaissummasta ol
historiallisen korkealla, kun se on
keskim&darin aiemmin ollut 27 %.

28

Suomalaisten VC- ja growth-sijoittajien sijoitukset
kotimaisiin ja ulkomaisiin startup-yrityksiin

M€
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Lahteet: PAdomasijoittajat, EDC
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Suomalaisten padomasijoittajien sijoitukset kotimaisiin ja

Ulkomaisia kohdeyrityksié ulkomaisiin startup-yrityksiin
lievéasti daiempaa vihemmén Kol yritykset
120

112 kotimaista yritysta 100

Kotimaisten kohdeyritysten
lukumaard lahes huipputasolla. 80

. . " 60
46 ulkomaista yritysté 1
L&hes aiempia vuosia vastaava 40
Maard ulkomaisia startupeja sai
sijoituksen suomalaiselta 20
pddomasijoittajalta.
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Irtautumiset
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Irtautumisten maara
historiallisen alhainen

S yritysta

Irtautumisia kohdeyrityksistd
tehtiin historiallisen v&hdn vuoden
2024 alkupuoliskolla.

11 alaskirjausta

Alaskirjausten madard oli edelleen
melko korkealla tasolla ja 69 %:n
suhteellinen osuus oli kaikkien
aikojen suurin.

31

Suomalaisten pddomasijoittajien irtautumiset startupeista

Kpl yritykset

16

14

(00)

o

M~

No

O

12
H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1

2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024

m Irtautumiset yhteensd (pl. alaskirjaukset)

m Alaskirjoukset

Lahteet: PAdomasijoittajat, EDC

(

N

-
\J

P&ddomasijoittajat

Finnish Venture Capital Association



A\

AR

v
Pddomasijoittajat

Finnish Venture Capital Association

Varainkeruu

S

Rahasto-
sijoittajat
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Suomalaiset

padoma-
sijoittajat
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Ulkomaiset
kohdeyritykset

Ulkomaiset
pddoma-
sijoittajat

Suomalaiset
kohdeyritykset



Suomalaiset VC-sijoittajat kerdsivét léhes 200 miljoonaa
euroa rahastoihinsa H1/24 aikana

Suomalaisten venture capital -sijoittajien varainkeruu
M€
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Suomalaiset VC-sijoittajat
onnistuivat varainkeruussa

198 M€

Suomalaisiin VC-rahastoihin
keratty padoma oli hieman viime
vuosien keskiarvoa
korkeammalla.

Suomalaisista venture capital —
sijoittajista uudet rahastonsa
julkaisivat tammi-kesdkuussa
Nordic Science Investments (60

M€) ja Equilibrium VC (30 M€).

34

Suomalaisten venture capital -sijoittajien varainkeruu
M€
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Julkisen sektorin osuus merkittéivad suomalaisten VC-rahastojen varainkeruusta

35 %

Kansainvdalisesti vaikeassa varainkeruumarkkinassa julkisen sektorin merkitys markkinakapeikkojen
tayttdjand heijastuu suurempana suhteellisena osuutena varainkeruun madardsta.
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Varainkeruun ldhteet

Family officet

Rahastojen rahastot

Vakuutusyhtiot Yliopistot

2021-2023 mH12024

Korporaatiosijoittajat  Muut varainhoitajat Yksityissijoittajat Saatiot

Huom: Ei sisallé varainkeruuta madrittelemdattomista lahteistd,
keskimd&arin 9% kokonaissummasta
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Varainkeruusta neljasosa
ulkomailta

S5 M€

Suomalaiset VC-rahastot
kerdsivat neljésosan
pddomistaan ulkomaisilta

sijoittajilta, josta kuitenkin 40 M€

julkisen sektorin sijoittajilta.

Julkinen ulkomainen varainkeruu
koostuu padosin Euroopan
investointirahaston (EIR)
sijoituksista, minka lisaksi myos
muiden maiden valtiolliset
rahastosijoittajat voivat osallistua
varainkeruuseen.
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Suomalaisten VC-sijoittajien varainkeruu koti- ja
M€ ulkomailta
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Huom: ei sisallé varainkeruuta maadrittelemattomasti IGhteistd,
keskimd&ardisesti 9% kokonaisvarainkeruusta

Lahteet: PAdomasijoittajat, EDC
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EDC-tietokantaan
kuuluvat padomasijoitus-
yhdistykset

Active Owners Denmark, Tanska
AlFI, Italia

BVA, Belgia

BVCA, UK

BVCA, Bulgaria

BVK, Saksa

CVCA, Tsekin tasavalta
France Invest, Ranska
FVCA, Suomi

Invest Europe, Eurooppa
LPEA, Luxemburg

NVCA, Norja

NVP, Alankomaat

PSIK, Puola

ROPEA, Romania

SECA, Sveitsi

SPAINCAP, Espanja
SVCA, Ruotsi
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Suomen padomasijoitustoimialaa kuvaavat tilastot ovat European Data
Cooperative (EDC) —padomasijoitustietokannasta.

» Keskitetty, ei-kaupallinen, koko Euroopan kattava
pddomasijoitustietokanta.

*  Oma henkildstd, sisdiset resurssit sekd web-portaali.

« Tiedot keratédan suoraan padomasijoitusyhtidilté online-kyselyn avullg,
ja niita taydennetadn julkisista lahteisté saatavilla olevalla
informaatiolla.

* Lukuja padivitetddan jatkuvasti, joten uusimmat tilastot korvaavat
aiemmin julkaistut.

Huom. EDC:n tilastoihin sisaltyvat padomasijoitusrahastojen sijoitukset
sekd taseesta sijoittavat padomasijoitusyhtiot. Useat muut sijoittajat,
kuten mm. yksityishenkilot, yrittdjat, bisnesenkelit, yrityksen johto,
rahastojen rahastot, eldkevakuutusyhtidt, muut varainhallintoyhtiot ja
rahoituslaitokset, voivat toimia rahoituskierroksilla kanssasijoittajina tai
tehdda suoria sijoituksia. Tamda EDC:n tilastojen ulkopuolinen sijoitustoiminta
on otettu huomioon vain osiossa "Suomalaisten startupien kerddmat

sijoitukset”.
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Metodologia
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Tiedot sijoituksista ja irtautumisista tilastoidaan sekd toimialan (industry
statistics) ettd markkinan nakokulmasta (market statistics).

Toimialatilastot
— Padomasijoitusyhtion sijainnin mukaaon
— Tdassa raportissa: padomasijoitusyhtididen Suomen toimistojen
tekemat sijoitukset ja irtautumiset kotimaassa ja ulkomailla

Markkinatilastot

— Kohdeyhtion sijainnin mukaan
— Tassd raportissa: suomalaisiin kohdeyhtidihin seka kotimaasta ettd

ulkomailta tehdyt padomasijoitukset ja irtautumiset

Huom: Tilastojen yhteenlasketut summat voivat erota kokonaissummista
pyoristyksista johtuen. Osassa kaavioita voi myds olla madrittelemattomid

muuttujia, jotka eivat ole esilla.

Liséitietoja metodologiasta saa Padomasijoittajat ry:lta.

Pddomasijoittajat
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Sijoitusvaiheet
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VENTURE

Aikaisen vaiheen
yrityksiin
kohdistuvat
padomasijoitukset

GROWTH*

Kasvuvaiheen
yrityksiin
kohdistuvat
padomasijoitukset

BUYOUT

Ylakdsite erilaisille
johdon yritysostojen
rakenteille

*Growth-vaiheen erottelu VC- ja BO-growth-sijoituksiin on tehty

Siemenvaihe
(Seed)

Kaynnistysvaihe
(Start-up)

Myohempi venture
(Later stage venture)

VC-Growth
(Venture growth)

BO-Growth
(Buyout growth)

TervehdyttGminen
(Rescue/Turnaround)

Jalkirahoitus
(Replacement
capital)

Yritysostot
(Buyout)

Siemenvaihe

Kaynnistysvaihe, Muu aikainen vaihe

Aikainen kasvu, Siirtymdavaihe

Growth-vaiheen sijoitukset venture-
sijoituksen aiemmin saaneisiin yrityksiin

Growth-vaiheen sijoitukset yrityksiin, joihin ei
ole aiemmin tehty venture-sijoituksia

TervehdyttGminen

Jalkirahoitus, Pankkilainan uudelleenrahoitus

Toimivan johdon yritysosto (MBO),
Ulkopuolisen johdon yritysosto (MBI),
Julkisesta yksityiseksi, Muu listattujen
osakkeiden osto, Muu leveroitu yritysosto

Pddomasijoittajat

Finnish Venture Capital Association

ensimmaistd kertaa vuoden 2023 tilastojen julkaisussa.
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